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La quincena desde la bolsa

Resumen quincenal

El indice Merval cerré la primera quincena de septiembre en 15.851,53 puntos, lo que significd una
suba del 1,29% respecto del cierre de agosto. En lo que va del afo el Merval presenta un alza del

35,77%.

Si medimos el indice en dolares estadounidenses, se verifico una ganancia del 0,35% en la quincena,
dada una depreciacion del 0,94% en el Peso argentino respecto de la moneda de los EE.UU." En lo

que va del afno el Merval presenta una suba en doélares del 17,4%.

Las acciones, en su conjunto, durante las primeras 11 ruedas de agosto, tuvieron una tendencia
alcista; concluyendo 46 papeles con rendimiento positivo, 27 con rendimiento negativo, y 2 sin

cambios respecto al cierre del mes precedente.

Si analizamos Unicamente las 15 acciones que componen el indice Merval en la actualidad, 10
empresas obtuvieron variaciones negativas y solo 5 registraron alzas durante la quincena. Las
mayores subas se verificaron en PAMP (+18,54%) y EDN (+10,58%), mientras que las mayores bajas

fueron para BMA (-6,71%) y COME (-5,28%).
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Datos al 15 de septiembre de 2016

APBR
Precio de cierre
Precio maximo*
Precio minimo*
Monto Promedio diario negociado *
Volatilidad anualizada**
Beta Vs. Merval**
% Var. Mes
% Var. desde 15/08/2016
% Var. Afio
% Var Interanual

Capitalizacion***
Ultimo dividendo

Participacion en el Merval

CRES
Precio de cierre
Precio maximo*
Precio minimo*
Monto Promedio diario negociado *
Volatilidad anualizada**
Beta Vs. Merval**
% Var. Mes
%Var. desde 15/08/2016
% Var. Aiio
% Var Interanual
Capitalizacion***
Ultimo dividendo

Participacion en el Merval

GGAL
Precio de cierre
Precio maximo*
Precio minimo*
Monto Promedio diario negociado *
Volatilidad anualizada**
Beta Vs. Merval**
% Var. Mes
% Var. desde 15/08/2016
% Var. Ao
% Var Interanual
Capitalizacion***
Ultimo dividendo

Participacion en el Merval

70,60
76,20
63,40
48.832.041
48,25%
1,86
3,82%
11,36%
136,91%

117,57%

$ 881.011.221.382
25/04/2014

25,18%

26,05
27,25
24,20

13.741.740

30,91%
0,97
-1,33%
5,04%
39,71%

63,15%

$12.440.741.539

12/12/2014
4,78%

43,85
46,80
42,20
17.648.791
25,51%
0,78
-2,23%
3,42%
19,51%

55,40%

$ 56.821.562.889

19/05/2016
9,43%
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*Maximo, minimo y monto promedio desde 15/08/2016

** Para calcular la Volatilidad y Beta se consideran los ultimos 2 meses

*** La capitalizacion esta expresada en Pesos Argentinos
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En las ruedas de la primera quincena de septiembre, las negociaciones en el Mercado de Valores de
Buenos Aires (Mercado Registrado bajo el N° 16 de CNV) acumularon $59.971,35 millones, que
significaron $5.451,94 millones de promedio diario, un 11,41% por encima del promedio alcanzado

durante el octavo mes de 2016.

Las acciones significaron el 4,52% del total negociado en el Mercado, con operaciones por $2.712,11
millones y un monto promedio diario un 5,77% mayor al registrado en el mes precedente. Las cinco
acciones mas operadas en el periodo representaron el 40,36% del total negociado en acciones, y la

especie mas negociada (APBR) significo el 16,45% de este total.
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En el plano de renta fija, los titulos publicos acumularon operaciones por $47.444 millones, lo que
significd un aumento del 16,08% en el monto promedio diario negociado durante la quincena
respecto al monto promedio del mes anterior. Los valores publicos mas operados, con liquidacion
en Pesos, fueron el AA17, con un monto promedio diario de $528,3 millones; el AY24 y el DICA cuyos

montos promedios negociados fueron de $363,3 millones y $270,8 millones respectivamente.
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Renta Fija
Cotizacién Valor Técnico TIR anual % de Valor Monto efectivo Promedio diario
Codieo | c/100vN.en$)|  (c/200 VN Eeticac fen mo.".eld? de oM Residual gociado en $ gociado - En $
AA17 1.586,00 103,014 102,37% 2,77% 0,53 100,00% 5.283.385.884  528.338.588
AY24 1.787,00 103,330 114,99% 521% 4,02 100,00% 3.633.966.158  363.396.616
DICA 2.443,50 142,848 113,73% 6,59% 7,76 100,00% 2.708.819.235  270.881.923
DIcP 669,50 579,218 115,59% 4,13% + CER 8,90 100,00% 1.096.756.205  109.675.621
PARY 1.055,00 101,190 69,31% 6,91% 11,640 100,00% 600.160.915 60.016.092
AM18 1.451,00 100,032 96,40% 5,18% 1,42 100,00% 590.511.526 59.051.153

Datos al cierre 15/09/2016
Para los cilculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA

Montos negociados del 01/09/2016 al 14/09/2016

Euente: Oficina de Investigacion y Desarrollo BCBA con datos de Bolsar.com

Cauciones y Pases en AR$ y u$s

Vencimiento en AR$ Monto Futuro Tasa Promedio

1a7dias 4.887.567.861 26,059%

8 a 14 dias 492.094.655 26,196%

15a 21 dias 34.192.746 26,002%

22 a30dias 83.993.808 26,455%

31 dias en adelante 45.316.853 26,467%
Total en AR$ 5.543.165.925 26,080%
Vencimiento en u$s Monto Futuro Tasa Promedio

1a7dias 14.223.156 1,417%

8 a 14 dias 1.486.053 1,534%

15 a 21 dias 1.971.242 1,643%

22 a30dias 233.874 1,860%

31 dias en adelante 1.337.588 1,759%
Total en u$s 19.251.913 1,479%

Montos provisorios (del 1 al 13 de septiembre de 2016)

Tasas nominales anuales promedio negociadas

http://bolsared/caucionespases.asp
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Mercados Internacionales

Los mercados de Acciones de la region tuvieron movimientos mixtos durante la quincena. El indice
Bovespa de la Bolsa de Sao Paulo registréo una suba del 0,01% medido en Reales y una caida del
2,27% si se lo considera en dolares, por la depreciacion del 2,33% que tuvo la moneda brasilera en la

quincena. En términos anuales la Bolsa de Brasil presenta una fuerte suba en dolares, del 60,18%.

El indice General de la Bolsa de Valores de Lima (S&P/BVL GEN) registré un alza quincenal del 1,2%
medido en Soles y del 1,5% si se lo considera en dolares. En lo que va del ano, el indice de la Bolsa

de Lima subio un 56,69% en ddlares.

El IPSA, de la Bolsa de Comercio de Santiago de Chile, exhibié una baja del 1,27% en moneda local,

y del 0,01% si se lo mide en dolares.

El Mexbol se redujo un 3,4% durante la quincena. En doélares la caida fue del 6,2%, por la

depreciacion del 2,98% que tuvo el Peso Mexicano durante la quincena.

Finalmente, el indice industrial Dow Jones culminé la primera quincena de septiembre con una baja

del 1,02%. En lo que va del ano el Dow Jones presenta una suba del 4,52%.

Indices internacionales

15 de septiembre de 2016 Bovespa  Chile Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 Ibex35
Valor 57.909,49 4.066,88 15.851,53 45.922,91 15.312,28 18.212,48 5.249,69 2.147,26 8.720,50
Valor en délares 17.538,23 6,06 1.053,94 2.374,63 4.529,59 18.212,48 5.249,69 2.147,26 9.802,71
Var.% quincenalen moneda de origen 0,01 -1,27 1,29 -3,40 1,20 -1,02 0,70 -1,09 0,04
Var.% quincenal en USS -2,27 0,01 0,35 -6,20 1,50 -1,02 0,70 -1,09 0,80
Var. % desde 31.12.15 33,59 10,51 35,77 6,85 55,48 4,52 4,84 5,05 -8,63
Var. % desde 31.12.15 en USS 60,18 16,51 17,40 -5,13 56,69 4,52 4,84 5,05 -5,42

Fuente: Reuters
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Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
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Elaboracisn: Oficina lyD 3CBA con datos de Reuters

Investigacion y Desarrollo E-mail: id@bcba.sba.com.ar

Para mas informacion ingresar a: www.bolsar.com y www.bcba.sba.com.ar

MANUEL OYHAMBURU - Analista
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