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Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 553.308,43 37.258,36 12.992,43 13.080,68
Var. % mensual 1,26 -2,88 -0,94 -10,53
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval Dow Jones
Nivel en % 28,07 30,85 32,07 13,39

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 31/03/2016

813.692.402.108

Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 2457 4.062,0 917.9 5.225,5
Var. % mensual 1,83 3,38 7,27 3,97

Durante el tercer mes del afio el indice Merval registré una baja del 0,94%, ubicandose en los 12.992,43 puntos.
Sise lo mide en ddlares, el indicador registré una suba mensual del 5,87%, dado que el peso argentino se aprecié
un 6,43% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $14,5817 por ddlar.
En el plano internacional, las bolsas de la regién tuvieron comportamientos positivos durante marzo. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una suba del 16,97% en moneda local y del 30,74% si se los mide en
dolares. El Mexbol de la Bolsa de México registré una suba del 4,96% en moneda local y del 10,1% si se lo
considera en ddlares. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, marcé una ganancia mensual del 12,25% en moneda
local; en ddlares la suba fue del 19,32%.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en marzo una suba del 7,08% y cerré el mes
en 17.685,09 puntos.

El monto total operado durante marzo en el Mercado de Valores totalizé $109.735 millones, con un promedio
diario de $5.225 millones; un 3,97% por encima del monto promedio registrado en febrero.

La negociacion en acciones totalizo el tercer mes del afio $5.158 millones, con un promedio diario de $245,66
millones, un 1,83% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron resultados negativos, con 33 papeles en alza, 40 en baja y solo 2 sin
cambios a lo largo de las 21 ruedas de marzo. En cuanto al panel lider, 11 acciones obtuvieron rendimientos
negativos y 4 operaron al alza.

Por su parte, la negociaciéon de titulos publicos ascendié en el mes a $85.301 millones, que significaron $4.061
millones de promedio diario, un 3,38% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el
AA17, con un monto promedio diario de $751,63 millones.
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Monthly report

Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Value 553,308.43 37,258.36 12,992.43 13,080.68
Monthly % chg 1.26 -2.88 -0.94 -10.53
Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval Dow Jones
% Level 28.07 30.85 32.07 13.39
Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 03/31/2016 813,692,402,108
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 245.7 4062.0 917.9 5225.5
Monthly % chg 1.83 3.38 7.27 3.97

Throughout the third month of the year, the Merval Index fell by 0.94%, down to 12,992.43 points. If gauged in US
Dollars, the Merval Index had a monthly increase of 5.87%, as the Argentine Peso appreciated by 6.43% vis-a-vis
the US currency, to close the month at AR $14.5817 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had positive performance rates throughout
March. The Brazilian Bovespa index grew by 16.97% in local currency terms —gauged in US dollars by 30.74%.
The Mexican Mexbol showed a positive change by 4.96% in local currency terms, and 10.1% if gauged in US
Dollars. The IGBVL Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly gain of 12.25% in local currency terms, and by
19.32% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout March by 7.08% and closed the month at
17,685.09 points.

Total trading value for March in the Stock Market Corp. Merval was AR $109.735 billion, with a daily average of AR
$5.225 billion —3.97% above the daily average trading value for February.

Total equity trading value amounted in the third month of the year to AR $5.158 billion, with a daily average of AR
$245.66 million; 1.83% above the figures for the preceding month.

All'in all, stocks showed negative performance rates, with 33 stocks up, 40 down and 2 unchanged throughout
the 21 trading sessions of March. As for blue chips, eleven stocks had negative changes and 4 had a positive
performance through the month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $85.301 billion, accounting
for an AR $4.061 billion daily average —3.38% above the preceding month's level. The most liquid bond was AA17
with a daily average trading value of AR $751.63 million.
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31 de marzo de 2016 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 553.308,43 37.258,36 12.992,43 13.080,68
Var. % mensual 1,26 -2,88 -0,94 -10,53
Var. % desde 31.12.15 15,38 12,37 11,28 4,46
Var. % Interanual 13,25 19,29 19,89 16,35
Méaximo desde 31.12.15 561.164,1 38.894,7 13.405,2 14.626,6
Var. % respecto al maximo -1,40 -4,21 -3,08 -10,57
Fecha del maximo 8-Mar 3-Mar 8-Mar 25-Feb
Minimo desde 31.12.15 390.848,7 26.732,0 9.401,1 10.443,9
Var. % respecto al minimo 41,57 39,38 38,20 25,25
Fecha del minimo 20-Ene 20-Ene 20-Ene 20-Ene

indices internacionales

31 de marzo de 2016 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 Ibex35
Valor 50.0553 39375 129924 45881,1 12.0579 17.6851 4.483,7 2.059,7 8.7231
Valor en délares 13.933,3 59 891,0 2.6554 3.6429 17.6851 44837 2.059,7 9.925/1
Var.% mensual en moneda de origen 16,97 597 -0,94 4,96 12,25 7,08 6,73 6,60 3,09
Var.% mensual en U$S 30,74 10,11 5,87 10,10 19,32 7,08 6,73 6,60 7,90
Var. % desde 31.12.15 15,47 6,99 11,28 6,76 22,43 149  -1046 0,77 -8,60
Var. % desde 31.12.15 en U$S 27,26 13,05 -0,75 6,09 26,01 1,49 -10,46 0,77 -4,24

Fuente: Reuters
Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2015
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
Especie e e mterangal | VOIGR0 Bt O e e mes
ALUA 10,45 -5,86% -11,06% 0,53% 43,24% 0,94 5,56% 5.383.300,1
APBR 41,90 43,74% 40,60% 12,79% 85,88% 2,08 17,80% 65.903.623,7
BMA 94,30 -11,72% 18,35% 35,35% 34,07% 0,46 5,52% 8.741.1889
COME 3,05 -1029%  -14,80% -14,57% 38,70% 0,58 8,67% 16.126.714,6
CTIO 40,00 36,99% 18,87% 55,85% 64,22% 0,00 1,67% 5.640.021,7
EDN 12,25 -7,89% -1,61% 25,90% 48,62% 0,80 3,72% 3.601.670,3
ERAR 7,34 -13,44% -14,35% -3,55% 35,02% 0,51 6,03% 6.220.164,0
FRAN 99,00 -15,21% 9,57% 22,34% 40,82% 0,71 4,78% 7.416.827,7
GGAL 41,15 -11,51% 11,82% 48,72% 30,59% 0,55 13,09% 20.623.362,8
MIRG 1.364,00 4857%  152,13%  550,33% 59,57% -0,48 3,22% 13.379.940,8
PAMP 12,60 -11,58% 8,62% 50,18% 41,90% 0,72 9,14% 19.486.809,6
TECO2 53,00 -7,02% 15,22% -2,00% 38,05% 0,80 2,04% 4.508.591,5
TRAN 7,10 14,15%  -14,15% 20,34% 39,00% 0,74 2,32% 2.152.970,0
TS 181,50 6,08% 11,69% 9,29% 45,29% 0,74 5,85% 9.423.597,0
YPFD 262,50 -8,85% 19,35% -20,51% 45,47% 1,07 10,60% 16.934.510,0
Evolucién de indices y precios
Marzo 2016 - Base 100 al 31-12-2015
150
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de bolsar.com
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La Bolsa de China cierra anticipadamente luego que el indice CSI 300
registrara una caida superior al 7%
una horay 32 minutos antes de la hora de cierre habitual.

Wall Street cierra la peor semana de inicio de afio de la historia. El Dow
Jones Industrial cerré con un descenso de 6,19% y el S&P 500 cay6 un
5,96%. Este acontecimiento se presenta en una semana de desplome en
la Bolsa de Chinay en el precio del petréleo.

En su primera reunién del afio el FOMC de la Reserva Federal de EE.UU.
mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia argumentando
cautela por las debilidades econémicas mundiales y el enlentecimiento
del crecimiento econémico en EE.UU. en el cierre de 2015.

El gobierno Argentino present6 una propuesta oficial ante el mediador
Dan Pollack para cerrar un acuerdo con los holdouts.

11-Feb.

18-Feb. 25-Feb. 3-Mar. 10-Mar. 17-Mar. 24-Mar. 31-Mar.

El abogado del fondo NML, Matthew McGill, confirmé que el gobierno
argentino alcanzé un preacuerdo de pago. NML es el mayor tenedor de
deuda en default de argentina.

El mediador Dan pollack salié al cruce y mencioné que él es el Unico que
puede anunciar un acuerdo.

Finalmente el mediador Dan Pollack confirmé que Argentina llegé a un
. principio de acuerdo con el fondo NML de Paul Singer y otros holdouts

para pagarles hasta el préximo 14 de abril u$s 4.653 millones en efectivo

y saldar el multimillonario juicio en Nueva York por su deuda en default.

El délar mayorista tocé un piso de $14,50 a la espera de la licitacion de
LEBACs. Varios bancos liquidaron posiciones en este activo ante el atrac-
tivo de las altas tasas que ofrece el Banco Central, cercanas al 38%.

El Senado aprobé con 54 votos a favor y 16 en contra la ley que habilita
el pago a los holdouts. La iniciativa autoriza al Poder Ejecutivo a pagar
11.684 millones de ddlares en efectivo para cerrar el litigio.
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Dividendos pagados

En efectivo

Banco Macro S.A.

BBVA Banco Frances S.A.
Boldt S.A.

Leyden S.A.

Mercado de Valores de Buenos Aires

Fecha de pago

29-Mar-16
18-Mar-16
11-Mar-16
21-Mar-16

4-Mar-16

Monto total en $
227.708.000
400.000.000

36.000.000
383.333
41.175.000

Rendimiento de acciones del Merval - marzo 2016

48,57%
43,74%

36,99%

6, 08%

MIRG APBR CTIO TS

Bonos mas negociados

Cotizacién Valor Técnico

Cédigo  (C/100 V.R.en $) (C/100 V.N.)
AATT 1.534,50 103,286
AY24 1.594,00 103,622
DICA 2.149,00 143,300
AO16 1.421,00 100,768
DICP 530,00 503,871

Datos al cierre 31/03/2016

$ por accién
0,3895

0,745

0,080

0,024

285

-5,86%
° 7.02% -7,89% .8,85% -10,29% -11,51% -11,58% -11,72%-13,44% -14,15% -15,21%

ALUA TECO2 EDN

Paridad
100,98%
104,36%
101,74%

95,67%
105,19%

TIR

anual

6,26%
7,87%
8,21%
10,17%
532% + CER

D.M.
0,938
4,13
7,54
0,53
8,802

YPFD COME GGAL PAMP BMA ERAR TRAN FRAN

Valor Monto efectivo
Residual negociado en $

100,00% 13.529.327.289
100,00% 9.943.335.994
100,00% 3.642.946.459
100,00% 2.677.478.996
100,00% 1.624.208.030

www.bolsar.com

Promedio diario
negociado en $

751.629.294
552.407.555
202.385.914
148.748.833

90.233.779

Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA

Montos negociados del 01/03/2016 al 28/03/2016
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Montos negociados datos al 03/16

0,3% Cauciones
Cedears _12,4%

Opciones
0,4%
Cheques
1,2%
Valores publicos Acciones
77,7% ON y FF 4,7%
3,0%
Total de montos negociados en millones de pesos
] Valores . .
Marzo 2016 Acciones ON Yy FF Plblicos Cedears Cauciones Opciones Cheques Otros Total
Monto negociado 515899 3.263,22 8530132 30552 13.624,53 411,63 1.32410 34591 109.73522
Promedio diario 245,67 155,39 4.061,97 14,55 648,79 19,60 63,05 16,47 5.225,49
Var. % mensual 12,5 26,2 14,3 -63,4 20,4 30,6 149,5 -49,08 14,9
var. % 12/2015 52,2 1084 31,7 1184 7,9 131,2 1563  -7443 27,3

Nota: Cifras provisorias a marzo de 2016

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval

Acciones
Millones $ Merval
350 T + 14.000
I 13.000
300 1 1 12.000
+ 11.000
250 1 - 10.000
L 9.000
200 1 r 8.000
L 7.000

r 6.000

r 4.000

150 +
- 5.000
+ 3.000
50 | - 2.000
BT
" LA, f I 0

Ene Abr Jul  Oct Ene Abr Jul  Oct Ene Abr Jul Oct Ene Abr Jul Oct Ene Abr Jul Oct Ene Abr Ju\ Oct Ene-
16

www.bolsar.com

m— Acciones e Merval (cierre mensual)
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Indicadores econdmicos

Actividad (*)

PBI (base de 2004)

EMAE

Estimador mensual industrial
Actividad de la construccién
Ventas en supermercados

Ventas en centros de compras

Intercambio comercial en millones de u$s

Exportaciones
Importaciones

Saldo

Precios
Precios al consumidor (IPC-SL)
Precios mayoristas (IPIM)

Costo de las construccién (ICC)

Mercado laboral

Tasa de actividad
Tasa de empleo
Tasa de desempleo

indice de salarios

Periodo

Variacion

Periodo / anterior

IV Trim-15
Sept-15
Oct-15
Oct-15
Ene-16
Ene-16

Periodo

Ene - Feb
Ene - Feb
Ene - Feb

Periodo
Feb-16
Oct-15
Feb-16

Periodo

I Trim-15
' Trim-15
I Trim-15

Oct-15

09%
0,0%
1,1%
-0,5%
-16,7%
-44,8%

Valor

7974
8.075
-101

Valor
1.099,66
930,69
N.D.

Valor

44,8%
42,2%
5,9%
247,00

Interanual
0,4%

2,8%

-1,7%

4,2%

26,4%
27,2%

Var. Interanual
(mes en curso)
6,7%

0,8%

124,2%

Var. mensual
2,7%
0,9%
2,1%

Var. Interanual

N.D.
N.D.
N.D.
29,37%

Acumulado
en el afio

2,7%
N.D.
0,7%
7,1%
N.D.
N.D.

Var. Interanual
del periodo
4,0%

-1,6%

81,3%

Var. interanual
36,0%

12,6%

N.D.

Valor periodo
anterior

44,5%
41,5%
6,6%
244,02
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Indicadores econdmicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso Feb-16 134.586 -7,2% 24,4%
Gasto primario Feb-16 151.963 4,2% 24,8%
Gasto total Feb-16 155.122 52% 24,5%
Resultado primario Feb-16 -17.377 -3071,0% -28,3%
Resultado financiero Feb-16 -20.537 -834,7% -25,3%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) Mar-16 29,38% 16,92% 36,63%
Call 7 dias (promedio pondedo por montos) Mar-16 35,75% 18,77% 82,68%
Prestamos entre entidades financieras en $ Mar-16 32,18% 7,73% 137,32%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total Feb-16 134.803 -17,1% 26,5%
Ganancias Feb-16 30.399 -25,2% 20,8%
IVA Feb-16 41.648 -8,8% 34,3%
Derechos de exportacion Feb-16 3.510 -27,8% 4,0%
Créditos y débitos en Cta. Cte. Feb-16 8.752 -8,9% 34,7%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 30-Mar-16 29.848 5,10% -5,2%
Tipo de cambio real multilateral Dic-15 1.040,58 17,2% 11,2%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pals Mar-16 438 -581% -30,37%
Encuesta de expectativas de inflacién (Di Tella) (1) Mar-16 30,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Mar-16 48,16 5,6% -8,45%
Indice Lider (Di Tella) Oct-15 218,45 3,2% 3,9%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacidn acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 31/03/2016

Corrobore los datos en wwiv.bolsar.com.

1
Pago de amortizacién -
PROR3

Pago de renta - PROR3,
OE1U1, LDC30

4

Pago de amortizacion -
TGC40, NF18, NO20,CHSGT,
RNG21, RNG22, RNG23,
BFA16, TUCS1, CG7AO

Pago de renta - BNL17,
RICLO, TNT20, TGC40, NF18,
NO20, PR15, CHGS1, RNG13,
RNG21, RNG22, RNG23,
BFA16, TUCST, CG7AO,
CG7BO, MS3A0,YPCUO

5

Pago de amortizacién - PSE2

Pago de renta - PSE2, CLCAO,
RICMO, RICNO, RICOO, RIH20

6

Asamblea de Distribuidora de
Gas Cuyana S.A.

Pago de amortizacion -
HOBAG, LO6AG, UOBAG,
WOBAG, X06A6

Pago de renta - CDC80,
CDC90

v

Asamblea de: ARAUCO
ARGENTINA S.A,, Banco
Cetelem Argentina S.A.,
IRSA INVERSIONES Y
REPRESENTACIONES S.A.,
Emprendimiento Industrial
Mediterraneo S.A..

Pago de amortizacion - BB2A6,
BBA16, LB2A6, LB2A16, CO17,
CGBAO, CG8BO, LDC10

Pago de renta - BRO16, BB2A6,
BBA16, CG8AO, CG8BO,
LDC10, LDC20, CO17

8

Asamblea: TELECOM
ARGENTINA S. A, NORTEL
INVERSORA SA..

Pago de amortizacién -
BZS50

Pago de renta - AO20,
BCC60O, BZS50, GNCFO,
RICFO, SNS10

11

Pago de amortizacion -
BG120, GB110

Pago de renta - AJ17, AO17,
ODFX1, BG120, GB110,
YCAS50, RIH10, RIJ10, MPC70,
TNR20

Vencimientos Presentacion de
Estados Contables

12

Asamblea: PETROQUIMICA
COMODORO RIVADAVIA
S.A.,, Empresa Distribuidora
San Luis Sociedad Anonima
(EDESAL S.A.)

Pago de renta - RIJ20

13

Asamblea: TRANSENER,
BANCO HIPOTECARIO
S.A.BACS BANCO DE CREDITO
Y SECURITIZACION S.A.

Pago de amortizacion -
H13A6, L13A6, U13A6,
W13A6, X13A6, GLS50

Pago de renta - GLS50, BBO16

14

Asamblea: TRANSPORTADORA
DE GAS DEL NORTE S.A,,
PETROBRAS ARGENTINA

S.A., ROMBO COMPARNIA
FINANCIERA S.A., GAS NATURAL
BAN S.A.GAS NATURAL BAN S.A.

Pago de amortizacién - LCA16

Pago de renta - BCD16, BCE17,
BB2L6, XNC40, XNC50

15

Pago de amortizacién - PR13,
BDED, BDEE, CL2A6, CL3A6

Pago de renta - PR13, BDED,
BDEE, BSN16, RCC70, CVC40,
GMC40, QCC50, QCCEO,
RICGO

Vencimiento Opciones sobre
Acciones

18

Pago de amortizacién - BAO17,

CG5BO, BVC8O

Pago de renta - BAA17, BAO17,

GNCEO, AA17, BDC50, CRC40,
CG5BO, YCA70, BBL16, BP28,
BVC80, BFCBO

19

Asamblea: GRUPO
CONCESIONARIO DEL OESTE
S.A., AUTOPISTAS DEL SOL
SA

Pago de amortizacién - OYPFO
Pago de renta - TNCXO,

20

Asamblea: TRANSPORTADORA
DE GAS DEL SURSA,
CAMUZZI GAS PAMPEANA
S.A, DYCASA SA., EDESAL
HOLDING S.A.

Pago de amortizacion - H20A6,
L20A6, U20A6, W20A6, X20A6,

21

Asamblea: S.A. SAN MIGUEL,
CENTRAL TERMICA GUEMES
S.A., COMPANIA FINANCIERA
ARGENTINA SA.

Pago de amortizacién -
BUA16, PUO1T9, OAEAT,
OAEC1

22

Asamblea: ENDESA
COSTANERAS. A,
QUICKFOOD S.A.

Pago de amortizacion -
PMO16, BTCFO

Pago de renta - LTPD16,

25

Pago de amortizacion -
GF610, L2DA6

Pago de renta - BDC60,
GF610, GF620, GRCJO, RIK10,
RIK20, RIK30, RIK4O, SA18P,
RBSVO, TRCMO, L2DA6,
ODNX9

Asamblea: PETROLERA
PAMPA S.A.

Asamblea: BBVA BANCO
FRANCES S. A, GRUPO
FINANCIERO GALICIAS.A,,
BANCO MACRO S.A.

Pago de amortizacién - NRH2,
CG6BO

Pago de renta - NRH2,
CG6BO, TRCRO

Vencimiento Opciones sobre
Titulos Publicos

Asamblea: MERCADO DE
VALORES DE BUENOS
AIRES, CAPUTO S.A,, BANCO
PATAGONIA S.A.

Pago de amortizacion - 22J6,
H27A6, L27A6, U27A6,
W27A6, LMA16, OHIX5

Pago de renta - OHIX5,
GFC70, TNCVO

Asamblea: GRIMOLDI S.A,,
COMPARIA ARGENTINA DE
COMODORO RIVADAVIA
S.A., EMPRESA DISTRIB.

Y COMERCIALZADORA
NORTE S.A. (EDENOR S.A.),
CARBOCLOR S.A.

Pago de amortizacion - BE2A6,
BEA16, NDG21, MBCNO

Pago de renta - AO16, BE2A6,
BEA16, NDG21, BCCG50,
GRCLO, MBCNO, MBCQO,
RHC20, RBSTO

TYCHO, OYPFO PMO16, RCC30, BTCFO,
LDAAG, BIAEN 7, BSCDO Pago de renta - BUA16, GPSMO, TNU20
Pago de renta - BD2C8, PUO19, OAEAT, OAECT,
BDBC6, BD7C6, LTDAG, BAE17,  BGC30, NVC30, RBSWO,
ERE17, ERL17, BSCDO, BNCAO,  YCAAO
BNCBO, TNCYO
26 27 28 29

Asamblea: EMPRESA
DISTRIBUIDORA SUR S.A.
(EDESUR), GAS ARGENTINO
S.A., METROGAS S.A., PAMPA
ENERGIA S.A, PETROLERA DEL
CONOSUR S.A.

Pago de amortizacion - TDEC,
MLS20

Pago de renta - L2PO6,
BTCHO, BTCIO, TDEC, MBCPO,
MBCQO, MBCRO, MBCTO,
MLS20, YPCNO
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