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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 514.136,02 32.675,84 11.01943 9.798,27
Var S mensual e V8971208830,
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
Nivel en % 44,97 49,89 52,77 14,92

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 31/10/2014 628.219.164.067
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 264,0 2.044,2 491,2 2.799,3
Var. % mensual 4100 -36,54 -878 -30,62

Durante el decimo mes del afio el indice Merval registré una baja del 12,19%, ubicandose en los 11.019,43 puntos. Si se lo mide
en ddlares, el indicador registré una baja mensual del 12,58%, dado que el peso argentino se deprecié un 0,45% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $8,5023 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regién tuvieron comportamientos mayormente negativos durante octubre. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una suba del 0,95% en moneda local y una caida del 0,4% si se los mide en ddlares. El
Mexbol de |a Bolsa de México registré una suba del 0,09% en moneda local y una caida del 0,29% si se lo considera en ddlares.
El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, mostré una caida mensual del 3,41% en moneda local y del 4,6% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en octubre una suba del 2,04% y cerré el mes en 17.390,52
puntos.

El monto total operado durante octubre en la BCBA totalizé $61.585 millones, con un promedio diario de $2.799 millones; un
30,62% por debajo del monto promedio registrado en septiembre.

La negociacién en acciones totaliz6 en el décimo mes del afio $5.808 millones, con un promedio diario de $264 millones, un
4,1% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron resultados negativos, con 51 papeles en baja, 20 en alza y 4 sin cambios a lo largo de las
22 ruedas de octubre. En cuanto al panel lider, 13 especies obtuvieron resultados negativos mientras que solo una (TECO2)
cerrd el mes en alza.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $44.971 millones, que significaron $2.044 millones de pro-

medio diario, un 36,54% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio
diario de $641 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Value 514,136.02 32,675.84 11,019.43 9,798.27
Wontily Schg T gy g e g0
Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
% Level 4497 49.89 52.77 14.92

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 10/31/2014 628,219,164,067
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 264.0 2044.2 491.2 2799.3
Monthly % chg -4.10 -36.54 -8.78 -30.62

Throughout the tenth month of the year, the Merval Index fell by 12.19%, down to 11,019.43 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly decrease of 12.58%, as the Argentine Peso depreciated by 0.45% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $8.5023 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played mostly negative throughout October. The Brazilian
Bovespa index grew by 0.95% in local currency terms; gauged in US dollars, the index decrease by 0.4%. The Mexican Mexbol
showed a positive change by 0.09% in local currency terms, and a negative change of 0.29% if gauged in US Dollars. The IGBVL
Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly decrease of 3.41% in local currency terms, and fell by 4.6% if measured in US
Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout October by 2.04% and closed the month at 17,390.52 points.

Total trading value for October in the BCBA was AR $61.585 billion, with a daily average of AR $2.799 billion —30.62% below
the daily average trading value for September.

Total equity trading amounted in the tenth month of the year to AR $5.808 billion, with a daily average of AR $264 million; 4.1%
below the figures for the preceding month.

Stocks, in all, showed a negative performance, with 51 stocks down, 20 up and 4 unchanged throughout the 22 trading sessions
of October. As for blue chips, 13 corporations had negative performance rates and the remaining company (TECO2) showed a
positive change.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $44.971 billion, accounting for an AR $2.044 billion

daily average —36.54% below the preceding month'’s level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of
AR $641 million.
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() Indices bursdtiles

31de octubre de 2014 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 514.136,02 32.675,84 1101943 9.798,27
‘Var. % mensual 718 -n7z 1219 -830
Var. %desde 311213 9378 9788 10440 12915
Var. % Interanual 8270 8467 1334 151,94
Maximo desde 31.12.13 590.009,6 374835 12.5931 10.782,1
‘Var. % respecto al mximo 1286 1283 250 - 912
‘Fecha del mximo 29-sep 29-sep 29-sep . 29-sep
Minimo desde 31.12.13 253.841,2 15.579,3 5.283,0 4.165,6
‘Var. % respecto al minimo 10254 10974 10858 13522
‘Fechadel minimo O6-ene 06-ene O6-ene 10-feb

Indices internacionales

31de octubre de 2014 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35

Valor 5462860 385097  1.01943 4502752 1567323 1739052 4.630,74 2.018,05 1047780
Valorenddlares 2204633 670 129605 334144 536387 1739052 463074 201805 1312240
Var% mensualen monedadeorigen 095 -235 - 219 009 34 200 306 232 321
Var%mensualen USS 040 156 1258 - 02 - 460 204 306 232 766
Vor. % desde 311213 606 410 10440 538 os1 491 08 o8 566
Var %desde 311213enUSS 109 - 487  s670 191 - 49 491 08 918 - 373

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
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(=) Acciones
Ultima Variacion Participacion  Promedio diario de
Especie cotizacién mes afio interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 916 -4,38%  14362%  140,29% 63,14% 1,01 3,77% 66.289.453,9
CAPBR 7780 -2796% 3033%  108% . 8463% 079 658% - 460424580
CBMA 5610 -071% 17722% 14746%  6330% 092 533% 309437944
CcoME 188 -457% 10546% 16331%  708% 104 493% 223240319
BN 804  -541% 26712% 26054%  8075% 130 801% 16.792.2951
CERAR 685  -406% 13451% 16489%  6398% 103 776% 95178395
CFRAN 5825 -870% 18662% 16156%  7248% 121 345% 01567202
D GGAL 1940 762% 10840% 12020%  6136% 100 1362% 75071005
CPAMP 591 780% 21270%  2105%  6618% 113 828% 52163217
CPESA 874 -1073% 6945%  5485%  5625% 096 0% 48232916
CTECO2 6170  198%  10395%  8297%  4963% 074 32% 45334728
CTRAN 485  -061% 36635% 3102%  8394% 130 276% 45249185
""" TS 25875 -2524% 3519%  2213%  4254% 061  1090% 42258926
CYPFD 45950  -1765%  5683%  13828%  5885% 101 1840% 3579523

Evolucién de indices y precios
Octubre 2014 - Base 100 al 31-12-2013
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T T
10-abr 05-may

31-dic 25-ene 19-feb 16-mar

El peso Argentino se devalué un 7,9% en un sélo dia. Sumado al 3,3% de
devaluacion del 22/01 la depreciacién del peso aciende al 12% en apenas 48
horas. El délar oficial cerré a $7,75 pero durante la rueda llegé a tocar los $8,50.

29 En su ultima reunidén como Presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Ben

ENE Bernanke anuncié otro recorte de u$s10.000 millones al plan de estimulo
monetario denominado QE3.

‘ Janet Yellen asume oficialmente la presidencia de la Reserva Federal.

13 El ministro de Economia, Axel Kicillof, anuncié que la variacién de precios en

FEB  enero respecto a diciembre de 2013 fue de un 3,7 por ciento a nivel general, de
acuerdo a la primera medicion del Indice de Precios al Consumidor Nacional
Urbano (IPCNu).
El ministro de Economia, Axel Kicillof, anuncié un convenio de solucién
amigable con Repsol para compensar la estatizacién del 51% de la Acciones
de YPF. El acuerdo es por u$s5.000 millones de délares pagaderos con Bonos
del Gobierno Nacional.

18 En la primera reunidn de Yellen como Presidente de la Fed, el Comité de

MAR Mercado Abierto decidid recortar el plan de estimulo (QE3) en otros 10.000
millones de ddlares.
De acuerdo con el INDEC, con la incorporacion de la nueva base de célculo, el
PBI de Argentina crecid sélo 3% durante 2013. Esto implica el no pago de los
Cupones vinculados al PBI.

1 Representantes del gobierno Argentino y los representantes legales de los

ABR holdouts litigantes se presentaron en una Audiencia ante la Corte Suprema

de EE.UU. por la posibilidad de embargo de Activos del Estado argentino en el
exterior. El gobierno de EE.UU. mostrd respaldo a la postura Argentina.

El Secretario del Tesoro de EE.UU., Jack Lew, aval6 el pedido del Gobierno
argentino para que la Corte Suprema estadounidense finalmente acepte
intervenir en expediente por los holdouts. y destacé que los argumentos del
gobierno argentino “merecen atencion".

El Gobierno argentino cierra un acuerdo con el Club de Paris para cancelar la
deuda de 9.700 millones de ddlares mantenida con el organismo.

La Suprema Corte de Estados Unidos rechazé tratar la apelacién presentada
por el Gobierno argentino en el caso de los holdouts.

El Ministerio de Economia informé el depdsito de la totalidad de los fondos
necesarios para afrontar los servicios correspondientes a los Bonos Descuen-
to, con vencimiento 30 de junio, pese al riesgo de embargo de los fondos que
se giren a cuentas del Bank of New York.
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El juez Thomas Griesa frend el pago de renta de los Bonos Descuentos en

la plaza de New York y ordend al Bank of New York Mellon (BONY) que
reintegre los 539 millones de délares que el Gobierno argentino deposité en
sus cuentas.

Sobre el cierre de larueda se conoce la noticia de una posible oferta de
Bancos Argentinos para poner una garantia en la negociacién con los Fondos
NML y Aurelius. También existiria la posibilidad de una oferta de compra de
los Bonos a “valor del fallo”, por parte de estos mismos Bancos.

Finalmente, luego de dias de reuniones con el mediador Daniel Pollak, y de
noticias y rumores cruzados, el Ministros de Economia comunica que no se
llegd a ningtin acuerdo con los denominados Fondos Buitres. La calificadora
de riesgo S&P rebaja la nota de deuda Argentina a default selectivo.

La Presidente Cristina Fernandez anuncié que enviaria un proyecto de ley
para cambiar al BONY como Agente de pago de lo Bonos del canje 2005y
2010 bajo legislaciéon Nueva York, por Nacién Fideicomisos. Por otra parte el
proyecto abre un canje de los bonos bajo ley extranjera por Bonos bajo de ley
argentina y deja abierto el canje a los holdouts.

Finalizan las reuniones de Banqueros Centrales de Jackson Hole. Durante los
discursos de la Fed y el BCE se vieron reflejadas las realidades diferentes a
las que se enfrenta EE.UU., en recuperacion, y la zona Euro, con importantes
problemas de empleo.

El juez Thomas Griesa autorizé al Citigroup a pagar los bonos Par en ddlares
con legislacion argentina.

El délar implicito para operaciones del denominado “contado con liquidacion”
superd por primera vez los 15 Pesos.

El juez Thomas Griesa resolvié declarar a la Argentina en “desacato” y
considerd que la Ley de Pago Soberano no debe aplicarse, pues es contraria al
pronunciamiento de la justicia de EE.UU.

Juan Carlos Fabrega present6 su renuncia como Presidente del BCRA, lo
remplaza Alejandro Vanoli, quien se estaba desempefiando como Presidente
de la Comisién Nacional de Valores.

En su reunién de Octubre, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de
la Fed dio por finalizado el denominado QE3.

Se cumple el plazo para efectuar el pago de renta de los Bonos Par legislacion
extranjera. La agencia Fitch Ratings bajé a default (“D") la calificacion para
estos Bonos.

El Banco Central de Japén sorprendié al mercado al ampliar el monto de su
plan de estimulo en 15 billones de Yenes por afio (cerca de USD140.000
millones).



BCBA

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

www.bcba.sba.com.ar

() Dividendos pagados

En efectivo

% por accion

Fecha de pago Monto totalen $
06-oct-14 3.902
09-oct-14 25.000.000
10-oct-14 10.000.000

17-oct-14 82.500.000
23-oct-14 4.533.260
23-oct-14 106.241.494

Rendimiento de acciones del Merval Octubre 2014

TECO2

(=) Bonos mds negociados

Monto efectivo
negociado en $

12.825.265.490

Promedio diario
negociadoen $

641.263.274

Cotizacién
Caodigo (C/100 V.R.en $)
RO15 1.235,90
AAT7 1.160,00
AY24* 1.212,81
BP15 1.250,00
PARA 655,00

198% [P
TRAN @ oo%
BMA @ o
ERAR P -+ 0s%
ALUA P < 38%
COME p 5%
EDN sy %
GGAL P 2%
PAMP P 750%
FRAN y o
PESA P -10.73%
YPFD P 175
Ts A - 219
AeR [l -27,96%
Valor Técnico TIR Valor
(C/100 V.N.) Paridad anual Residual
100,661 144,36% - 100,00%
100,384 135,86% -6,27% 100,00%
100,000 142,60% 2,15% 100,00%
101,044 145,45% - 100,00%
100,257 76,82% 564% 100,00%

Para los calculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en délares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados del 01/10/2014 al 28/10/2014
* El AY24 esta valuado como Ex-cupén

O www.bcba.sba.com.ar | id@bcba.sba.com.ar



Bolsa de Comercio de Buenos Aires —

ZAYBCBA 2

www.bcba.sba.com.ar

(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 10/14

Otros
1,1% Cedears

0,6%

Cauciones
11,5%

Opciones

0,4%
Cheques
0,9%
Valores publicos Acciones
73,0% 9,4%
ONvyFF
3,0%
Total de montos negociados
Valores
Octubre 2014  Acciones ONyFF Publicos Cedears Cauciones Opciones Cheques Otros Total
_Monto negociado 580838 184987 4497168 39793 705298 249,71 59642 69863 61.58560
[Promediodiario 26402 8409 204417 | 1809 32059 M35 2529 3176 279935
Var % mensual 41408 365 319 85 ... 478 .6 4958 308
Var. % 12/2013 2236 44,9 62,0 44,0 16,1 114,9 106,4 -7,61 61,8

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval

Acciones

Millones $ Merval
300 13.000
12.000

250 4 11.000
10.000

200 | 9.000

8.000

7.000

150 +

6.000

5.000

100 1 4.000

3.000

50 T 2.000

[T 1

0 : I 0

t
Ene-09  MayS ep Ene-10 MayS ep Ene 11 MayS ep Ene-12 MayS ep Ene MayS ep Ene MayS ep

N Acciones

Merval (cierre mensual)
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(=) Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad (*) Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBI (a base de 2004) SSSRE WTrim14 09% 13% N.D.
EMAE A ago-14 09% 2% N.D.
Estimador mensual industrial ago-14 -1,9% -2,3% -2,8%

Actividad de la construccion ago-14 1,3% 0,7% -2,3%
‘Ventas en supermercados sep-14 70% 349%  372%
‘Ventas en centros de compras sep-4  -94%  264% 30,6%
Var. Interanual Var. Interanual

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor (mes en curso) del periodo

Bxportaciones fne-Sep . Seme 121% -10,4%
[Importaciones Ene-Sep . 50326 8% -10,.2%
Saldo Ene-Sep . 5790 “436% 124%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPCNu) sep-14 12317 14% N.D.

Precios mayoristas (IPIM) sep-14 816,28 16% 293%

“Costo de las construccion (ICC) sep-14 102130 1% 323%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. interanual anterior

Jasadeactividad WTrim-14 L A48% ND. 45,0%
Josadeempleo ] IIrim-14 AR ND. e 41.8%
Josade desempleo Il Trim-14 53% ND. 1%
Indice de salarios ago-14 184,89 35,48% 180,76
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(=) Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso agot4 o, 120793 6% 485%
Gasto primario ago-14 N9.924 .. 7B, 491%
Gastototal A agot4 . .....122670 . .. q0% . 49,5%
Resultado primario ago-14 869 13,1% -4,8%
Resultado fing 904 e, TEIT ! Kedcce S 101%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
B oct-14 1788% oo "833% ... 205%
Call 7 dias (promedio pondedo por montos) oct-14 18,65% 1141% -2.05%
‘Prestamos entre entidades financierasen$ oct-14 14,24% 1926% 18,96%
Recaudacién impositiva - en M$ Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
ol P4 98719 . 0% 375%
Ganancias Pl . 21823 AA% 25,0%
S sepl4 29726 . A% 34,5%
Derechos de exportacion sep-14 5.856 -11,7% 12.9%
‘Créditos y débitos en Cta. Cte. sep-14 6732 -09% 36,5%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 30-oct-14 28.101 0,84% -15,4%
Tipo de cambio real multilateral ago-14 386,11 -0,5% 26,4%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
RiesgoPais @ oct-14 713 186% ... ~22,58%
Encuesta de expectativas de inflacién (Di Tella) (1) oct-14 35,0% N.D N.D
‘Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) oct-14 4394  59% -15,25%
Indice de Demanda Laboral (Di Tella)(2) | febl4 o 2990 V3% 110,26%
Indice Lider (Di Tella) ago-14 209,04 0,6% 6,3%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacion acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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() Calendario del proximo mes
Datos provisorios al 30/09/2014. Corrobore los datos en

3

Pago de amortizacién y renta
- BCFD2; BCOR3; BPJIM2;
CCH1; PRO7; PRO8; PROR2;
PROR3; SALT2; ORO18;
LTPN4; PR12; PROR1; CG7AO;
CG7BO

Pago de renta - BPMD; BPME;
BGC20; TCCGO; TCCHO;
YPC40; NDC20; OODS5;
O0DS6

10

Pago de renta - BFC60; BFC70;
ORO20; BDC16; GMC30;
OAOX2; TNN20O; TRCDO

Pago de amortizacién y renta
- ODSX3; OGFG4; OGRI2;
OMRP1; OPS13

17

Pago de renta - BPLD;
BPLE;BTCDO; CDC50;
OPX23; XNC10; XNC20;
BHSJO; BHSKO; TCF10;
TCF20; BDC19; OBULT;
TCE10

Pago de amortizacién y

renta - PR13; YPCPO; OPSA9;
CG5BO; OBSP2; OCGB3;
oT1)18

24

Pago de amortizacién y renta
- BSCAOQ; OTSHO; OCR12

Pago de renta - GLS40;

ODEX4; OTST11; YPCTO;
OCR13; OCR14

29

Pago de renta - AN18; BA2F5;

Pago de amortizacién y renta
- TDEC

4

Asamblea de PLA S.A.

Pago de Dividendos en efec-
tivo - Mercado a Término de
Buenos Aires S.A.

Pago de amortizacion y renta -
CHSG1; CHSG2; NF18; NO20;
RNG13; RNG21; RNG22;
TUCST

Pago de renta - RNG23;
OGLB1

n

Vencimiento de Presentacion
de Estados Contables

Asamblea de Laboratorio
Richmond S.A.C.I.F.

Pago de renta - BFC80;
BFC90; BHCFO; OAPX2;
OSUX1

Pago de amortizacién y renta
- OCGA4; OCGB4

18

Pago de renta - AG18;
CS8GO; CS8HO; MS2A0

Pago de renta y amortizacion
-CDC30

25

Pago de renta - TYCDO

Asamblea de Nuevo Conti-
nente S.A.

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Pablicos

30

Pago de renta - DISD; DISM;
PARD; PARM; BSETS5;

Pago de amortizacién y renta
- PB17; OE1UT; OE3U2

@ Investigacion y Desarrollo

5

Pago de amortizacion -
LO5N4; UO5N4

Pago de amortizacién y renta
- NO5N4; PSE2; PCC10

Pago de renta - GRCBO;
YPCXO

12

Pago de amortizacion - L12N4;
U12N4;

Pago de renta - LG420;
MPCEQ; PCC20

19

Pago de amortizacion -
L19N4; U19N4

Pago de renta - BDC10;
BDC30; OEMG6

26

Pago de amortizacion -
L26N4; U26N4;

Pago de amortizacién y renta
- CG6AO; CG6BO; OLIB3

Pago de renta - YPCNO;
MLS20; RSC50; RSC60;
TNP10; TNP20O

6

Pago de amortizacién y renta
- ERG16; BHCEO

Pago de renta - GPFBO

13

Pago de amortizacién y
renta - BB2N4; BBN14; BRN14;
MBCIO; OIIN2

Pago de amortizacion -
LB2N4; LB3N4; LBN14;

Pago de renta - GRCFO;

GRCGO; LNC20; NJC20;
OYP1

20

Asamblea de Central Puerto
S.A.

Pago de renta - BVC70;
GLS30

27

Pago de renta - BD4C6;
BD5C6; GPGBO

Pago de amortizacién y
renta - BE2N4; BE3N4; BEN14;
FORM3;

Pago de amortizacién - LEN14

e-mail:

7

Pago de Dividendos en Ac-
ciones - Leyden S.A.

Pago de renta - AY24;
BNC30; BNC40; BNC50;
MBCKO; OPNST; OTF10;
TCD20

Pago de amortizacion y
renta - BAN14; CO17; L2PN4;
OCMF2; OSUPO

14

Pago de amortizacion y renta
- L3PN4

Pago de renta - BHCBO;
BHCDO; OTX11; PNC10;
PNC20; TSC10

21

Asamblea de Cresud S.A.

Pago de amortizacién y renta
- BL2N4; BL3N4; BLN14;
BMN14; OGMC1

Pago de amortizacion -
CLN14

Pago de renta - BCC40;
BSCB; CDC40; ORO22;
OSAE4

28

Asamblea de Compania
Hotelera Argentina S.A.

Pago de renta - BNN16;
BNY16; MDC30; MDC40

Pago de amortizacién y renta
- PMY16; OBST4; ONEW3

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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