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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
Molor o AR SUALY S e
Vor Yomensual | AT T 2 il 926 . 019 ... 10715

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 23,36 29,62 30,81 9,79

Capitalizacidn bursatil de empresas locales en $

VBl Gl 3l 0 01 e 382.986.881.576
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 81016027 498 . 21805
Var. % mensual -10,27 376 10,61 4,63

Durante el tercer mes del afo el indice Merval registré una suba del 10,19%, ubicandose en los 6.373,82 puntos. Si se lo mide
en ddlares, el indicador registré una suba mensual del 8,38%, dado que el peso argentino se deprecié un 1,67% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $8,01 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de |a regidn tuvieron comportamientos positivos durante marzo. El indice Bovespa, de la
bolsa de Brasil, mostré una suba del 7,05% en moneda local y un crecimiento del 10,19% si se los mide en ddlares. El Mexbol de
la Bolsa de México registré una suba del 4,11% en moneda local y del 5,55% si se lo considera en ddlares. El indice IGBVL, de la
Bolsa de Lima, mostré un descenso mensual del 7,4% en moneda local, y una baja del 7,84% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en marzo una suba del 0,83% vy cerré el mes en 16.457,66
puntos.

El monto total operado durante marzo en la BCBA totalizé $39.249 millones, con un promedio diario de $2.180 millones; un
4,63% por encima del monto promedio registrado en febrero.

La negociacién en acciones totalizé en el tercer mes del afio $1.458 millones, con un promedio diario de $81 millones, un 10,27%
por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron resultados positivos, con 43 papeles en alza, 29 en baja y 2 sin cambio a lo largo de las 18
ruedas de marzo. En cuanto al panel lider, 11 especies obtuvieron resultados positivos mientras que las restantes 2 empresas que
lo componen obtuvieron resultados negativos.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendid en el mes a $28,84 millones, que significaron $1.602 millones de prome-

dio diario, un 3,76% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario
de $534 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalie . AR S LISE 1943278 ... s
Monthly %6 chg 672 . 926 019 1071

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 23.36 29.62 30.81 9.79

Local Corporations Market Cap in AR$

Valueasto 03/31/2014 382,986,881,576
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
DailyAvge .80 1027 4938 2180.5
Monthly % chg -10.27 3.76 10.61 4.63

Throughout the third month of the year, the Merval Index grew by 10.19 %, up to 6,373.82 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly increase of 8.38%, as the Argentine Peso depreciated by 1.67% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $8.01 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played mostly positive throughout March. The Brazilian Bovespa
index grew by 7.05% in local currency terms; gauged in US dollars, the index grew by 10.19%. The Mexican Mexbol showed a
positive change by 4.11% in local currency terms, and 5.55% if gauged in US Dollars. The IGBVL Index, of Lima Stock Exchange,
had a monthly decrease of 7.4% in local currency terms, and 7.84% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout March by 0.83% and closed the month at 16,457.66 points.

Total trading value for March in the BCBA was AR $39.249 billion, with a daily average of AR $2.180 billion —4.63% above the
daily average trading value for February.

Total equity trading amounted in the third month of the year to AR $1.45 billion, with a daily average of AR $81 million; 10.27%
below the figures for the preceding month.

Stocks, in all, showed a positive performance, with 43 stocks up, 29 down, and 2 unchanged throughout the 18 trading sessions of
March. As for blue chips, 11 corporations had positive performance rates and the remaining 2 components had negative changes.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $28.84 billion, accounting for an AR $1.602 billion

daily-average —3.76% above the preceding month'’s level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of
AR $534 million.
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31de marzo de 2014 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 304.237,58 19.432,78 6.373,82 5.134,74
Ver Ymensual o ......672 .92 1009 107
Var. % desde 311213 14,67 1768 18,23 20,08
Var % Interanual . ........5344 6064 8853 1698
Méaximo desde 311213 312.514,4 19.556,0 6.373,8 5.134,7
Var % respectoal mdximo_ 265 063 000 000
Fecha del mdximo 04-feb 04-feb 31-mar 31-mar
Minimo desde 31.12.13 253.841,2 15.579,3 5.2830 4.165,6
‘Var. % respecto al minimo -~~~ 1985 2473 2065 2326
Fechadelminimo .. ... 0O6ee _  Obene  _ Obene _ 10-feb
Indices internacionales Fuente: Reuters
31de marzo de 2014 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 5041492 377276 637382 4037664 1429892 1645766 419899 187234 10.43540
Valorendslares 2219553 688 79575 309217 509076 1645766 419899 187234 14.36955
Var% mensualen monedade origen 705 145 019 an 740 08 25 069 318
Var%mensualenUSS 019 338 838 555 - 784 08 253 069 294
Vor %desde 311212 - 22 199 1823 - 550 923 - 072 054 130 523
Var %desde 311212enUSS 77 228 - 379 569 974 - 072 054 30 542

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Marzo de 2014 - Base 100 al 31/12/2013
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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(=) Acciones
Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacion mes ano interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 3,94 -0,25% 4,79% 44,85% 37,78% 0,88 2,69% 838.503,8
CAPBR 6480  1329%  537%  -782%  4578% 088 656% 43479822
CBMA 2770 1787%  3317%  1897%  4541% 105 512% 4523091
CcomE 094  -883% 262%  5368%  4432% 082 488% 13375717
BN 360 746%  6438%  28710%  5766% 104 695% 19058316
CERAR 362 402% 1869%  10452%  3653% 090 8% 21692866
CRRAN 2730 1375%  3415%  12750%  4937% 103 354% 21260688
GGAL 1210 1980% 2969%  16408%  4419% 112 1486% 136172517
CPAMP 228 1068% 2063%  7953%  5337% 121 749% 37668608
A 540 909%  385%  3107%  3809% 087 380% 17300591
TECO2 3725 1037%  2016%  S697%  4163% 088 457% 23952783
""" TS 22500 417%  1628%  3123%  3304% 071  1246% 9637319
CYPD 31400 1424%  680%  15626%  4469% 106 1091% 208695149
Evolucién de indices y precios - Marzo 2014 - Base 100 al 31-12-2013
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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06-ene 12-ene 18-ene 24-ene 30-ene 05-feb

17-feb  23-feb 01-mar 07-mar 13-mar 19-mar 25-mar 31-mar

En la primera reunién de Yellen como Presidente de |a Fed, el Comité de
MAR Mercado Abierto decidid recortar el plan de estimulo (QE3) en otros 10.000

millones de ddlares.

11-feb

El ministro de Economia, Axel Kicillof, anuncié un convenio de solucién
amigable con Repsol para compensar la estatizacién del 51% de la Acciones
de YPF. El acuerdo es por u$s5.000 millones de délares pagaderos con Bonos
del Gobierno Nacional.

El peso Argentino se devalud un 7,9% en un sélo dia. Sumado al 3,3% de
devaluacién del 22/01 la depreciacién del peso aciende al 12% en apenas
48 horas. El délar oficial cerré a $7,75 pero durante la rueda llegé a tocar los
$8,50.

En su dltima reunién como Presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Ben
Bernanke anuncié otro recorte de u$s10.000 millones al plan de estimulo
monetario denominado QE3.

De acuerdo con el INDEC, con la incorporacién de la nueva base de calculo, el
PBI de Argentina crecid sélo 3% durante 2013. Esto implica el no pago de los
Cupones vinculados al PBI.

Janet Yellen asume oficialmente la presidencia de la Reserva Federal.

El ministro de Economia, Axel Kicillof, anuncié que la variacién de precios en
enero respecto a diciembre de 2013 fue de un 3,7 por ciento a nivel general, de
acuerdo a la primera medicién del indice de Precios al Consumidor Nacional
Urbano (IPCNu).

Evolucion del Merval del Merval en pesos y en délares
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(=) Dividendos pagados

En efectivo

Fecha de pago

Monto total en $

$ por accién

223.233
Monto totalen $

1.980.000

Leyden S.A.
En acciones

Fiplasto S.A.

12-mar-14
Fecha de pago

Rendimiento de acciones del Merval - Marzo 2014

GGAL

BMA

YPFD

FRAN

APBR

PAMP

TECO2

PESA

EDN

TS

ERAR

ALUA

COME

(=) Bonos mds negociados

Valor Técnico
(C/100 V.N.)

19,80%
17,87%
14,24%
13,75%
13,29%
10,68%
10,37%

9,09%

7,46%

417%

4,02%

Paridad
119,79%

-0,25%

-8,83%

Valor
Residual

Monto efectivo
negociado en $

8.015.646.171

Promedio diario
negociadoen $

534.376.411

Cotizacion
Cédigo (C/100 ViR. en $)
RO15 960,00
AAT7 91940
Dicp 275,00
PR13 252,00
PARY 411,50

Para los célculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en délares se considera la cotizaciéon en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA.
Montos negociados del 01/03/2014 al 26/03/2014
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(=) Montos negociados

Montos negociados - Datos al 03/14

Valores publicos

73,5%

Total de montos negociados - millones de pesos

ONYy FF
1.554,84

Marzo 2014 Acciones
Monto negociado 1.458,25
Promedio diario 81,01
Var. % mensual -19.2
Var. % 12/2013 -18,8

Cedears Cauciones
0,2% 17,7%
I
Opciones
0,3%
Otros
0,6%
| \Acciones
ONy FF 3,7%
4,0%
Valores
Publicos Cedears Cauciones  Opciones
28.848,95 82,57 6.956,48 100,84
1.602,72 4,59 386,47 5,60
-6,6 -35,7 279 -96
39 -70,1 14,5 -13,2

Nota: Cifras provisorias a marzo de 2014

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
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(=) Indicadores econémicos

Actividad (*)
PBI (a base de 2004)

Periodo

IV Trim-13

Variacion

Acumulado
en el afio

Intercambio comercial en millones de u$s

Exportaciones

Periodo

Ene - Feb

Var. Interanual
(mes en curso)

Var. Interanual
del periodo

Precios

Precios al consumidor (IPCNu)

Periodo

Var. mensual

Var. interanual

Mercado laboral

Tasa de actividad

Periodo

IV Trim-13

Var. interanual

Valor periodo
anterior
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(=) Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso ene-14 94877 . 65% 452%
Gastoprimario ene-4 . 94.079 3% 458%
Gostototal ene-14 97930 ... -146% 46,3%
Resultado primario ene-l4 . 99 1040% 21%
Resultado financiero ene-14 3052 881% . -929%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar ] mar-14 2444% - 249% . 974700%
Call 7 dias (promedio pondedo por montos) | mar-14 2535% 8% 72,68%
Prestamos entre entidades financierasen$ | mar-14 1314% .. -50,34% ... -1067%
Recaudacién impositiva - en M$ Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Jotal feb-14 81173 101% 333%
(Ganancies feo-14 1009 20% 41,2%
IV A feb-14 24.672 94% 353%
Derechos de exportacion feb-14 3950 . 1A% 40,4%
[Créditosy débitosen Cta. Cte. feb-14 5628 . 21% 40,8%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA enmill ugs 27-mar-14 27058 7% -331%
Tipo de cambio real multilateral feb-14 38970 .. 0% 28,2%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
RiesqoPais mar-14 824 .....915% . -3695%
Encuesta de expectativas de inflacién (DiTella) (D) mar14 300% . ND. T N.D.
Indice de Confianza del consumidor (DiTella) | mar-14 o .3621 82% ... -22,81%
Indice de Demanda Laboral (Di Tella)(2) feb-14 2990 o 13%. . -10,26%
Indice Lider (Di Tella) ene-14 198,55 -1.0% 55%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del ario (Variacion acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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() Calendario del préximo mes

Datos provisorios al 31/03/2014. Corrobore los datos en www.bolsar.com.

v

Pago de renta y amortizacién -
MCHT; OBST3; PSE2; CO17

Pago de renta - BP15; MPCBO

14

Pago de renta - BRY14

21

Pago de renta y amortizacién
- BRL14; BSC70; OBHI8;
CG6AO; OAEAT; OAECT;
OITB3; OITBS;

Pago de renta - BSC80;
OYPFO; OYPF9; BB2L4;
OITB7; PUO19; FT710;
OGTBT; OIMX1; RCC20;
RCC30

28

Pago de renta y amortizacién
RH2

Pago de renta - OHIX5;
BTC90; BTCAOQ; FT720;
NDG21; RBSRO; RBSTO

1

Pago de renta y amortizacion
- BCFD2; BCOR3; BPJM2;
CCHT; PRO7; PRO8; PROR2;
PROR3; SALT2

15

Pago de renta y amortizacion
- BDED; BDEE; BRA14; OBFI6;
PR13

Pago de renta - BRS10;
CNA10; OMRP4; OMRP5

22

29

Pago de renta y amortizacidn -
BDC14; TDEC

Pago de renta - BB204;
YPCNO

() Investigacion y Desarrollo

Feriado bursatil - Dfa del
veterano y de los caidos en la
Guerra de Malvinas

9

Pago de renta - BBO14;
ODFX1

Pago de amortizacion -
LO9A4; UO9A4

16

Pago de renta - BAO17; BB3L4;
BBL14; GNCEO; OF6C2;
YPCMO

Pago de amortizacion - L16A4;
Ul6A4

23

Pago de renta y amortizacién
- L23A4; L2DA4; N23A4;
PSSHO

Pago de renta - N23L4;
OBCM5; OFV92; OGTB3;
PSSGO; YPCTO

Pago de amortizacion -
U23A4

30

Pago de renta y amortizacién
- BL2A4; BL3A4; BLA14;
OMR14; OTJ14; RBSOO

Pago de renta - BCC30;
BFC40; BHCGO; BHCHO;
GF510; GF520; GRCDO;
OMR15; OTSHS; OYP17;
OYP18; OYP19; PMO18;
RBSPO

3

Pago de renta y amortizacién
- PR12; PROR1

Pago de renta - CDCI10;
CDC20; PSSIO; PSSJO;
RO15; TGC30; TGC40

Pago de amortizacion -
LO3A4; UO3A4

10

Pago de renta y amortizacion -
BBA14; OGRI2

Pago de amortizacién - LBA14

Pago de renta - OYP16

17

Feriado bursatil - Jueves Santo

Pago de renta y amortizacion -
CG5BO; OCGB3

Pago de renta - AA17;
CNA20; OFVAOQ

24

Pago de renta y amortizacion -
BE2A4; BEA14; BUA14; ERA14

Pago de renta - OEUDT;
OEUD2; OSUP9; YPCQO

Abril 2014

4

Pago de amortizacion -
CHSGT; CHSG2; NF18; NO20;
RNG12; RNG13; RNG21;
RNG22; TUCST;

Pago de renta - PR14; RNG23

11

Pago de renta y amortizacién
- MPC90; OCGA4; OCGB4;
OF6C1

Pago de renta - MPC70;
MPC80

18

Feriado bursatil - Viernes
Santo

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

Pago de renta y amortizacién -
LTDA4; NRH1

Pago de renta - BP28; RBSQO

25

Vencimiento de Opciones
sobre Titulo Puiblicos

Pago de renta y amortizacién
- OJDE2

Pago de renta - OBHI9;
ODNX9

e-mail: id@bcba.sba/com.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacién y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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Federico Leffler | Manuel Oyhamburu |

Viviana Goldman



