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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
Volor o A A T e i
Vo %omensual AR T 864 38 .03
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
Nivel en % 28,86 34,91 33,97 12,04

Capitalizacidn bursatil de empresas locales en $

Valoral 28/02/2014 . 354954891007
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
BOMEdiodaNio e e 903 15447 4491 . 2.084]1
Var. % mensual 817 -2201 8,07 -15,96

Durante el segundo mes del afio el indice Merval registré una baja del 3,89%, ubicandose en los 5.784,39 puntos. Si se lo mide
en ddlares, el indicador registré una caida mensual del 2,18%, dado que el peso argentino se aprecié un 1,75% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $7,878 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de |a regidn tuvieron comportamientos negativos durante febrero. El indice Bovespa, de la

bolsa de Brasil, mostré una caida del 1,14% en moneda local y un crecimiento del 1,99% si se los mide en ddlares. El Mexbol de
la Bolsa de México registré una baja del 5,13% en moneda local y del 4,31% si se lo considera en ddlares. El indice IGBVL, de la
Bolsa de Lima, mostré un descenso mensual del 0,07% en moneda local, y un crecimiento del 0,73% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en febrero una suba del 3,97% y cerré el mes en 16.321,71
puntos.

El monto total operado durante febrero en la BCBA totalizé $41.681 millones, con un promedio diario de $2.084 millones; un
15,96% por debajo del monto promedio registrado en enero.

La negociacidn en acciones totalizé en el segundo mes del afio $1.805 millones, con un promedio diario de $90,29 millones, un
8,17% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron resultados negativos, con 52 papeles en baja, 18 en alza y 3 sin cambio a lo largo de las 20
ruedas de febrero. En cuanto al panel lider, 8 especies obtuvieron resultados negativos mientras que las restantes 6 empresas que
lo componen obtuvieron resultados positivos.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendid en el mes a $30,89 millones, que significaron $1.544 millones de prome-

dio diario, un 22% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario de
$543 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalde ... AR 2SOV 778648 ... e A
Monthly chg e TTOO 864 389 030

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 28.86 34.91 3397 12.04

Local Corporations Market Cap in AR$

Valveasto 02/28/2014 ... 354954891007
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 903 15447 4491 2084.1
Monthly % chg 817 -22.01 8.07 -15.96

Throughout the second month of the year, the Merval Index fell by 3.89 %, down to 5,784.39 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly decrease of 2.18%, as the Argentine Peso appreciated by 1.75% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $7.878 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played negative throughout February. The Brazilian Bovespa index
fell by 1.14% in local currency terms; gauged in US dollars, the index grew by 1.99%. The Mexican Mexbol showed a negative
change by 5.13% in local currency terms, and 4.31% if gauged in US Dollars. The IGBVL Index, of Lima Stock Exchange, had a
monthly decrease of 0.07% in local currency terms, and an increase of 0.73% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout February by 3.97% and closed the month at 16,321.71 points.

Total trading value for February in the BCBA was AR $41.681 billion, with a daily average of AR $2.084 billion —15.96% below the
daily average trading value for January.

Total equity trading amounted in the second month of the year to AR $1.8 billion, with a daily average of AR $90.29 million; 817%
above the figures for the preceding month.

Stocks, in all, showed a negative performance, with 52 stocks down, 18 up, and 3 unchanged throughout the 20 trading sessions
of February. As for blue chips, 8 corporations had negative performance rates and the remaining 6 components had positive
changes.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $30.89 billion, accounting for an AR $1.544 billion

daily average —22% below the preceding month'’s level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of AR
$543 million.
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28 de febrero de 2014 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 285.091,11 17.786,48 5.784,39 4.637,82
Var smensual .79 . 864 389 030
Var. % desde 311203 745 771 730 846
Var % Interanual . .......5626 6444 8974 11820
Maximo desde 31.12.13 312.514,4 19.556,0 6.151,7 4.879,6
Var % respectoalmdximo 878 905 597 49
Fecha del mdximo 31-ene 31-ene 31-ene 20-ene
Minimo desde 31.12.13 253.841,2 15.579,3 5.283,0 4.165,6
‘Var. % respecto al minimo -~~~ 23 1417 949 134
Fechadelminimo .. ... 0O6ee _  Obene  _ Obene _ _ O6ene
Indices internacionales Fuente: Reuters
28 de febrero de 2014 Bovespa Chile Merval México Perti Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 4709440 371888 578439 3878289 1544126  16.32171 430812 185945  10.114,20
Valorendslares 2014217 666 73423 292966 552361 1632171 430812 185945 1395962
Var% mensual en moneda de origen - 4 83 -38 - 53 - 007 397 498 431 196
Var%mensualenUSS 99 747 218 - 43 073 397 498 43 435
Var %desde 311212 - 857 053 730 - 923 - 98 - a5a 35 060 199
Var % desde 311212en USS - 764 547 - n23 - 065 - 207 a54 355 060 . 241

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Febrero de 2014 - Base 100 al 31/12/2013

110

107

104 —\

101 / \’\ T Bowlones

o W /\ﬁ\\—v,\ A 92,36

i S YT N\,
\ / N \ / 89,35

. L < Nevaroar
S 88,77

80 T T T T T T T T T T T
31-dic 05-ene 10-ene 15-ene 20-ene 25-ene 30-ene 04-feb 09-feb 14-feb 19-feb 24-feb

=—Merval Dol.

Bovespa Dol. = Mexbol Dol. = Dow Jones

Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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(=) Acciones

Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacion mes ano interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 3,95 -16,49% 5,05% 48,50% 47,76% 0,56 2,94% 1.447.867,9
CAPBR 671 -1781%  779%  -323%  4259% 074 644% 35075567
CBMA 2350 352%  1298%  10259%  5092% 107 502% 43172013
CCoME 103 098%  1257%  8393% 6213% 08  413% 18309538
BN 335 1672% 5297% 29645%  6850% 078 913% 29172401
CERAR 348 -984%  1410%  12865%  4671% 060 810% 38796653
CRRAN 2400  -041% 1794%  12857%  5690% 108 431% 17474528
GGAL 1000 677%  825%  M4197%  5267% 115 1665% 119649869
CNDU 252 -1949% -5579%  5849%  13431% 088 % 3943374
CPAMP 206 352%  899%  7458%  5642% 125 761% 34681261
CPESA 495 -1000% -481%  3378%  4302% 08 398% 16288646
TECO2 3375 766%  887%  7105%  5646% 108 661% 22460319
””” TS 21600  -1940% 163%  312%  4762% 078 1227% 171917976
CYPD 27485 123%  -651%  14902%  5859% 127 no% 269950567

Evolucién de indices y precios - Febrero 2014 - Base 100 al 31-12-2013
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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indice Merval Afio 2014

T
31-dic 04-ene 08-ene 12-ene 16-ene 20-ene 24-ene 28-ene 01l-feb 05-feb 09-feb  13-feb 17-feb 21-feb  25-feb

El peso Argentino se devalud un 7,9% en un sélo dia. Sumado al 3,3% de El ministro de Economia, Axel Kicillof, anuncié que la variacién de precios en
devaluacién del 22/01 la depreciacién del peso aciende al 12% en apenas FEB  enero respecto a diciembre de 2013 fue de un 3,7 por ciento a nivel general, de
48 horas. El ddlar oficial cerré a $7,75 pero durante la rueda llegé a tocar los acuerdo a la primera medicién del Indice de Precios al Consumidor Nacional
$8,50. Urbano (IPCNu).

En su dltima reunién como Presidente de la Reserva Federal de EE.UU,, Ben El ministro de Economia, Axel Kicillof, anuncié un convenio de solucién
Bernanke anunci otro recorte de u$s10.000 millones al plan de estimulo ‘ amigable con Repsol para compensar la estatizacién del 51% de la Acciones
monetario denominado QE3. de YPF. El acuerdo es por u$s5.000 millones de ddlares pagaderos con Bonos

del Gobierno Nacional.
Janet Yellen asume oficialmente la presidencia de la Reserva Federal.

Evolucion del Merval del Merval en pesos y en dolares
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(=) Dividendos pagados

En efectivo

Fecha de pago

Monto total en $

$ por accién

Rendimiento de acciones del Merval - Febrero 2014

EDN

GGAL

BMA

PAMP

YPFD

COME

FRAN

TECO2

ERAR

PESA

ALUA

APBR

TS

INDU

(=) Bonos mds negociados

Cédigo

16,72%
6,77%
3,52%
3,52%

1,23%

0,98%

Paridad
123,47%

-0,41%
-7,66%
-984%
-10,00%
-16,49%
-17.81%
-19,40%

-19,49%

Valor
Residual

Monto efectivo
negociado en $

9.244.149.341

Promedio diario
negociadoen $

543.773.491

Cotizacién  Valor Técnico
(C/100 VR.en $) (C/100 V.N.)
1002,00 103,05
88750 102,78
270,00 32705
1.063,00 142,46
789,00 100,33

Para los célculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en délares se considera la cotizaciéon en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA.
Montos negociados del 01/02/2014 al 25/02/2014
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 02/14
G Caucioones
0,3% /13,14)
Opciones
— 0,3%
__—Otros
1,4%
’ \Acciones
Valores publicos ONYy FF 4,3%
74,1% 6,5%
Total de montos negociados - millones de pesos
Valores
Febrero 2014 Acciones  ONvyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Montonegociado 180581 270461 3089316 12851 ... 243954 . ms7.. 59840 4168161
[Promediodiario 9029 13523 154406 643 ... 27198 . 558 ..2992 208408
Var % mensual 17 1200 ... 291 . 464 212 08 . .93 . .. 236,
Var. % 12/2013 06 11,8 1,3 -535 -10,5 -4,0 -20,86 95

Nota: Cifras provisorias a febrero de 2014

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval

Acciones
Millones $ Merval
140 + - 6.500
6.000
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100 1 4500
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80 -
3.500
3.000
60 -
2.500
20 | 2.000
1.500
20 4 1.000
500
0 A 0

Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr Jul Oct Ene-

09 10 11 12 13 14
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I Acciones ——Merval (cierre mensual)
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(=) Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad (*) Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde1993) MTim-13 02% 55 . 57%
EMAE dic13 1% 2% 4,9%
Estimador mensual industrial ene-l4 . 16% . 30% 16%
Actividad de la construccion ene-l4 . 08% . 21% 21%
Ventas en supermercados ene-l4 ~ 85% 335% 33,2%
Ventas en centros de compras ene-14 -45,8% 371% 371%

Var. Interanual Var. Interanual

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor (mes en curso) del periodo

Exportaciones enesl4 5231 R T 74 )
[Importaciones ene-l4 19 o 35% -3,5%
Saldo ene-14 35 875% . -875%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPCNw) ene-l4 .. 10653 . 37% N.D.
Precios mayoristas (IPIM) ene-14 .. 68833 ... 49% ... 19,2%
Costo de las construccion (ICC) ene-l4 80160 17% 224%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. interanual anterior

Jasadeactividad VTrim-13 456% ND.__7! 46,1%
Jasadeempleo IV Trim-13 427% ] ND. 42,9%
Josadedesempleo ] VTim-13 o 64% ND. ) 6,8%
Indice de salarios dic-13 146,63 25,88% 144,91
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(=) Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
[Ingreso enesl4 . 94877 . 65% 452%
Gastoprimario ene-4 . 94.079 3% 458%
Gostototal ene-14 97930 ... -146% 46,3%
Resultado primario ene-l4 . 99 1040% 21%
Resultado financiero ene-14 3052 881% . -929%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar feb-14 . 2431% 130% . 7444%
Call 7 dias (promedio pondedo por montos) feb-14 2494% 393% 70,70%
Prestamos entre entidades financierasen feb-14 . 1227% ... -2500% ... 7,35%
Recaudacién impositiva - en M$ Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Jotal ene-l4 . 90307 .. 187% . 375%
Ganancies ene-l4 . 18372 76% 46,9%
VA enesl4 . 27222 216% 42,3%
Derechos de exportacion enet4 4005 335% . 34,7%
[Créditosy débitosen Cta. Cte. ene-4 5748 . .90% 39,2%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRAenmill. ugs — 27feb14 27645 - 037% . -336%
Tipo de cambio real multilateral dici3 33874 35 156%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
RiesgoPais ] feb-14 96 ] 1558% -1777%
(Encuesta de expectativas de inflacién (DiTella) (D feb-14 350% ND. T N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) feb-14 3346 ... -234% -2972%
Indice de Demanda Laboral (Di Tella)(2) ene-l4 2951 % +14,03%
Indice Lider (Di Tella) dic-13 200,48 -4.6% 10,8%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del ario (Variacion acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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() Calendario del préximo mes

Datos provisorios al 28/02/2014. Corrobore los datos en www.bolsar.com.

3

Feriado Bursatil - Carnaval

Pago de renta y amortizacién
- BCFD2; BCOR3; BPIM2;
CCH?1; OAEXT; PRO7; PROS;
PROR2; PROR3; SALT2; PR12;
PROR1

Pago de renta - OBPT1

10

Pago de renta y amortizacién
- OCTL1; AS15; OGRI2

Pago de renta - AJ19; OCEXT;
OYP16; QCCI10; QCC20

17

Pago de renta y amortizacién
- PB14; PREO; PRE9; SARH;
CG5BO; OCGB3; TCB10

Pago de renta - AM19;
ODEX2; SD210; SD220;
SDS30; YPCMO; RCC40;
RCC50

Pago de amortizacién - BDC18

24

Pago de renta - OGTB2;
AD20; YPCTO

31

Pago de renta y amortizacién
- TDEC; OE1UT; OE3UT;
OEMG3; OEMG4; PB17; RS14

Pago de renta - OBST1; OT1X1;
PAAO; PAEO; PAES; PAPO;
PARA; PARE; PARP; PARY;
PAYO; PAY5

Vencimiento de presentacién
de Estados Contables

4

Feriado Bursatil - Carnaval

Pago de renta y amortizacion
- BARX1; CHAQ; CHSGT;
CHSG2; NF18; NO20;
OMPE6; OMPE7; RNG12;
RNG21; RNG22; TUCST

Pago de amortizacion -
RNG23

Pago de renta - TNO10;
TNO20; ONXA2; TYCBO

11

Vencimiento de presentacién
de Estados Contables

Pago de renta y amortizacion -
OCGA4; OCGB4

Pago de renta - AMX9;
BB2D4; BBD14; MSS10;
OCTX5

18

Pago de renta - AM16; BCIU1;
BCIU2; BMC60; GCCI0;
NMCAO; NMCBO; YPCLO

Pago de amortizacién - BBS14;
N18J4; PMD18

25

Pago de renta y amortizacion -
BU2M4; BUM14

Pago de amortizacién - BUAT4

() Investigacion y Desarrollo

5

Pago de dividendos en efec-
tivo - Boldt S.A.

Pago de renta y amortizacién
- MCHT; OYP14; PSE2;
TUCS2

Pago de renta - OTCF9

Pago de amortizacion -
LO5M4; UO5M4

12

Pago de renat y amortizacién
- OPSA7

Pago de amortizacion -
L12M4; U12M4

Pago de renta - NDG1

19

Pago de renta y amortizacién
- OLIA1

Pago de renta - GS27; TCB20;
TS27

Pago de amortizacién - BB2J4;

BBJ14; L1I9M4; U19M4

26

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

Pago de renta y amortizacién
- OFVAS; OLIA3; OMPES;
OMPE9

Pago de renta - OINX3;
OINX4

Pago de amortizacion -
L26M4; U26M4

6

Pago de renta y amortizacion
-0CTG8

Pago de renta - BTCBO;
JHC40; OCTGY

13

Pago de renta y amortizacién
- BBM14

Pago de amortizacién - LBM14

20

Pago de renta y amortizacién
- BEIM4; BE2M4; BEM14;
BL2M4; BL3M4; BLAM4;
BLM14; CG6AO

Pago de amortizacion -
BLM14; BE2Y4; OODS3; BEJ14

Pago de renta - OODS3;
OODS7; OYP13

27

Pago de renta y amortizacion -
OTSH6; SVIAO

Pago de amortizacién - ERD16

Pago de renta - NMCDO

Marzo 2014
7

Pago de renta y amortizacién
- CO17; OLNV1

Pago de renta - OCRXS;
OMEDT; OMED2; OYP15

14

Vencimiento de presentacion
de Estados Contables

Pago de renta y amortizacion -
ONEW4; OYPF7

Pago de renta - BP18; ONEWS;
OYPF8

21

Pago de renta y amortizacién
- OCR10

Pago de renta - OCR11

28

Pago de renta y amortizacion
- OGCOT1; OSUP7

Pago de renta - GNCDO;
PPC10

Pago de amortizacion -
BB3D4; BB4D4

e-mail: id@bcba.sba/com.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacién y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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