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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
Molor o AR U0 0 e S0 ik i
VorYomensual | AR [ 1790 ... L 84
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
Nivel en % 23,03 2772 24,71 11,62

Capitalizacidn bursatil de empresas locales en $

Valoral S1/01/2014 ... 38762038958
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
BOMEdiodaNio e 835 19263 4146 24244
Var. % mensual -11,64 31,86 -7.34 2105

Durante el primer mes del afio el indice Merval registré una suba del 11,64%, ubicandose en los 6.018,65 puntos. Si se lo mide
en ddlares, el indicador registré una caida mensual del 9,25%, dado que el peso argentino se deprecié un 23,02% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $8,018 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de |a regidn tuvieron comportamientos negativos durante enero. El indice Bovespa, de la
bolsa de Brasil, mostré una caida del 7,51% en moneda local y del 9,44% si se los mide en ddlares. El Mexbol de la Bolsa de
México registré una baja del 4,32% en moneda local y del 6,62% si se lo considera en ddlares. El indice IGBVL, de la Bolsa de
Lima, mostré un descenso mensual del 1,91% en moneda local, y del 2,78% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en enero una baja del 5,3% vy cerrd el mes en 15.698,85
puntos.

El monto total operado durante enero en la BCBA totalizé $53.336 millones, con un promedio diario de $2.424 millones; un
21,05% por arriba del monto promedio registrado en diciembre.

La negociacidn en acciones totalizé en el primer mes del afio $1.836 millones, con un promedio diario de $83,47 millones, un
11,64% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron resultados positivos, con 56 papeles en alza, 17 en baja y 4 sin cambio a lo largo de las 22
ruedas de enero. En cuanto al panel lider, 12 especies obtuvieron resultados positivos mientras que las restantes 2 empresas que
lo componen obtuvieron resultados negativos.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendid en el mes a $42.37 millones, que significaron $1.926 millones de pro-

medio diario, un 31,86% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el AA17, con un monto promedio
diario de $774 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalie ... A SUSHEEED S YIS sty
Monthly %chg . A 678 1790 ne4 .. 81

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 23.03 27.72 24.71 .62

Local Corporations Market Cap in AR$

ValueastoO/31/2014 358762038958
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 835 1926.3 4146 2424.4
Monthly % chg -11.64 31.86 -7.34 21.05

Throughout the first month of the year, the Merval Index grew by 11.64%, up to 6,018.65 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly decrease of 9.25%, as the Argentine Peso depreciated by 23.02% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $8.018 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played negative throughout January. The Brazilian Bovespa index
fell by 7.51% in local currency terms; gauged in US dollars, by 9.44%. The Mexican Mexbol showed a negative change by 4.32%
in local currency terms, and 6.62% if gauged in US Dollars. The IGBVL Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly decrease of
1.91% in local currency terms, and 2.78% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, fell throughout January by 5.3% and closed the month at 15,698.85 points.

Total trading value for January in the BCBA was AR $53.336 billion, with a daily average of AR $2.424 billion —21.05% above the
daily average trading value for December.

Total equity trading amounted in the first month of the year to AR $1.83 billion, with a daily average of AR $83.47 million; 11.64%
below the figures for the preceding month.

Stocks, in all, showed a positive performance, with 56 stocks up, 17 down, and 4 unchanged throughout the 22 trading sessions
of January. As for blue chips, 12 corporations had positive performance rates and the remaining 2 components had negative
changes.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $42.37 billion, accounting for an AR $1.92 billion daily

average —31.86% above the preceding month's level. The most liquid bond was AA17 with a daily average trading value of AR
$774 million.
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31de enero de 2014 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 309.833,96 19.468,52 6.018,65 4.624,04
Ver Ymensual o ........1678 1% T4 84
Var. % desde 311213 16,78 1790 11,64 8,14
Var % Interanual o .......5706 6264 7383 8647
Maximo desde 31.12.13 309.834,0 19.468,5 6.018,7 4.705,4
Var % respectoal mdximo 000 000 000 173
Fecha del mdximo 31-ene 31-ene 31-ene 20-ene
Minimo desde 31.12.13 253.841,2 15.579,3 5.2830 4.219,2
‘Var. % respecto al minimo -~~~ 2206 2496 1392 960
Fechadelminimo ... ... 0O6ee _  Obene  _ Obene __ O6ene
Indices internacionales Fuente: Reuters
31de enero de 2014 Bovespa Chile Merval México Perui Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 4763899 343941  6.01865 4087975 1545205 1569885 410388 178259  9.920,20
Valorendslares 1974919 619 75062 306158 548334 1569885 410388 178259 1337739
Var% mensual en moneda de origen - 751 702 ne4 - 432 a9 530 - a 35 004
Var%mensualenUSS 944 - 1204 -925 662 - 278 530 - 4 356 - 186
Var %desde 311212 2184 2004 11086 647 - 2500 980 /9 2517 2146
Var % desde 311212en USS 3366 - 313 2932 989 - 222 980 391 2517 2414

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Enero de 2014 - Base 100 al 31/12/2012
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de

Especie cotizacion mes ano interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes

ALUA 4,73 2580%  2580% 62,04% 35,74% 0,08 3,38% 1.671.586,1
CAPBR 6900  1220% 1220%  -375%  5346% 100 746% 28649531
CBMA 2270 913%  913%  7262%  4920% 113 466% 31943635
CCcoME 102 148%  148%  5385%  5619% 069 393% - 42464926
BN 287 3105% 3105%  15175%  8504% 052  752% 23356727
CERAR 386 2656% 2656% 1468%  3717% 02 864% 49211183
CFRAN 2410 1843% 1843%  10083%  5219% 129 496% 19475363
CGGAL 946 139%  139%  9381% 5191% 140 1499% . 80096507
CNoU 313 -4509% -4509% 9085%  14947% 116 133% 10449170
CPAMP 199 529%  529%  5191%  4930% 119 707% 21158545
CPESA 550 577%  S77%  3BI%  4585% 124 425% 17373939
TECO2 3655 1790%  1790%  6194%  5536% 127 688% 32847562
””” TS 26800 3850% 3850%  6715%  3988% 068  1463% 136551622
CYPD 27150 765%  765%  10468%  5304% 117 now 21164.0646

Evolucién de indices y precios - Enero 2014 - Base 100 al 31-12-2012
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters

G www.bcba.sba.com.ar || | id@bcba.sba.com.ar



BCBA

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

www.bcba.sba.com.ar

indice Merval Afio 2014
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El peso Argentino se devalud un 7,9% en un sélo dia. Sumado al 3,3% de
devaluacion del 22/01 la depreciacion del peso aciende al 12% en apenas
48 horas. El délar oficial cerrd a $7,75 pero durante la rueda llegd a tocar los
$8,50.
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En su dltima reunién como Presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Ben
Bernanke anuncié otro recorte de u$s10.000 millones al plan de estimulo
monetario denominado QE3.

ENE

Evolucion del Merval del Merval en pesos y en délares
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(=) Dividendos pagados

En efectivo Fecha de pago Monto totalen $ $ por accién
AluorAlmino AgentinoSA. 02-ene-t4 30000000  00R
Mercadode ValoresSA. O3-ene-t4 10980000 60.000
GarciaRegueaSA O6-ene-4 4750000 0023
CleydenSA 10-ene-14 223233 00328
MigorSA. 15-ene-i4 20000000 0,3333
Ovoprot International SA. 2lene-14 174975 0,0131
En acciones Fecha de pago Monto total en $ % por accion
AgometalSA. 20-ene-14 24000000 100%
Rendimiento de acciones del Merval - Enero 2014
TS 3850%
EDN 31,05%
ERAR 26,56%
ALUA 25,80%
FRAN 1843%
TECO2 1790%
APBR 12,20%
COME 11,48%
BMA 913%
PESA 577%
PAMP 529%
GGAL 139%
YPFD /,65%
INDU -45,09%
(=) Bonos mds negociados
Cotizacién  Valor Técnico TIR Valor Monto efectivo  Promedio diario
Caddigo (C/100 VR.en $) (C/100 V.N.) Paridad anual Residual negociadoen$  negociadoen $
AN 92400 10212 T1286%  271%  100% 14724430387 774970020
RO L7000 . 10239 .1BO34% 237 ..100% 12026174370/ 63706596
O 22700 10156 11385% . 421% ..100% 770750533/ // /| A0-6>818
DASE N 105500 14136 9308% | 93% 100% . 7616657473 /| |#P987.657
PUO19 702,00 100,17 87.41% 813% 100% 382.770.750 20.145.829

Para los calculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacién en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA.
Montos negociados del 01/01/2014 al 28/01/2014
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 01/14

Cauciones
12,9%

Cedears

0,5% /

Opciones
— 02%
/_Otros
1,2%
Valores publicos ‘ \Acciones
) ONy FF 3,4%
79,5% Jer
Total de montos negociados < millones de pesos
Valores
Enero 2014 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
Montonegociado 183637 123453 4237886 24832 690289 1066 62452 5333614
Promediodiario 8347 5612 192631 29 3377 503 2839 242437
Var % mensual 23 33 27 102 136 ... 47 1741 402
Var%12/2013 23 3302 102 36 ... A 74402
Nota: Cifras provisorias a enero de 2014
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
140 T + 6.500
- 6.000
120 - 5.500
- 5.000
100 - 4.500
L 4.000
80
- 3.500
- 3.000
60
L 2,500
20 L 2.000
F 1.500
20 - 1.000
- 500
0 )
Ene- Abr Jul  Oct Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr Jul Oct Ene-
09 10 11 12 13 14
I Acciones — Merval (cierre mensual) Wwww. bolsar.com
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(=) Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad (*) Periodo Periodo / anterior Interanual enelafio

PBl(apreciosde1993) MTim-13 02% 55 . 57%
EMAE o novi3 o 01% 22% 51%
Estimador mensual industrial dic:13 o 07% -56% . -5,6%
Actividad de la construccion dic13 VA% 46% .. 4,6%
Ventas en supermercados dic13 n3% 353% 353%
Ventas en centros de compras dic-13 22% 19,9% 19,9%

Var. Interanual Var. Interanual

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor (mes en curso) del periodo

Exportaciones Ene-Dic . 8302 . 35% . 2,6%
[Importaciones Ene-Dic /4002 2% 8,0%
Saldo Ene-Dic 9024 -674% -27,3%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) dic13 16684 . 14% . 1,0%
Precios mayoristas (IPIM) dic13 65591 19% 14,7%
Costo de las construccion (ICC) dic13 78820 ... 1% 20,9%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. interanual anterior

Jasadeactividad MTrim-13 481% ND.__ T 46,5%
Jasadeempleo Wirim-13 429% ] ND. 431%
Josadedesempleo . MTim-13 o .68% .. ND. ] 7,2%
fndice de salarios nov-13 144,91 26,13% 141,52
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(=) Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso dic:13 89109 ... 120% . 259%
(Gastoprimario dic13 109007 . 264% 33,2%
Gostototal dic3 14731 . 289% . 10,4%
Resultado primario dic13 19898 1979% - -80,1%
Resultado financiero . dicl3 25621 1706% 22,7%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar enesl4d . 2381% /318% 76,39%
Call 7 dias (promedio pondedo por montos) ene-l4 2499% 1583% 7415%
Prestamos entre entidades financierasen$ ene-l4 . 1568% . ... -4798% ... 4399%
Recaudacién impositiva - en M$ Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Jotal dic3 . 76060 34% . 22,2%
(Ganancies dic13 17069 ne8% 255%
VA dic:13 . 22393 3% 231%
Derechos de exportacion dic13 2999 . no% ... 74%
[Créditosy débitosen Cta. Cte. dici3 5276 . 34% 21,6%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRAenmill. ugs 30-ene-l4 28270 . 761% -33,5%
Tipo de cambio real multilateral dici3 33874 35 156%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
RiesqoPais . ene-14 1067 . 3205% ... -318%
(Encuesta de expectativas de inflacién (DiTella) (D ene-14 300% . ND. T N.D.
Indice de Confianza del consumidor (DiTella) ene-ld . 4367 -54% ) -6,80%
Indice de Demanda Laboral (DiTella)(2) dic-13 3319 30%. ... :3,60%
Indice Lider (Di Tella) nov-13 210,20 2,0% 16,7%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del ario (Variacion acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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(=) Calendario del préximo mes

Datos provisorios al 31/01/2014. Corrobore los datos en www.bolsar.com.

3

Pago de renta y amortizacién
- BCFD2; BCOR3; BPJIM2;
CCH1; PRO7; PRO8; PROR2;
PROR3; SALT2; ONXBT1;
OO0DS5; OODS6; PR12;
PRORT; RN32

Pago de renta - BGC20;
GF20; ORO18; OROX2;
OCMF1; OIRX6; OITB5

10

Pago de renta y amortizacién
- BFC60; OTCF6; BLF14;
OGRI2; OPS14; OTCF8

Pago de renta - OBHI7;
ORO20; PBF15; BRA14;
TNN2O; TRCDO; OITB6;
OMRP1; OMRP2; OPS13;
OYP16

17

Pago de renta y amortizacion -
PB14; PRE9; OPSA9; CG5BO;
OBHI5; OCGB3; OFVA6

Pago de renta - OBSP2;
OTRX9; YPCPO; ORAX3;
YPCMO; OTJ18

24

Pago de renta y amortizacién
- ORO14; OMR13; OTSH9;
BU2F4; BUF14

Pago de renta - BSC9O;
BSCAQ; BNY14; OTSHO; YPC-
TO; BU2M4; BUAT4; BUM14;
OCR12; OCR13; OCR14

4

Pago de renta y amortizacién
- CHSGT; CHSG2; NF18;
NO20; RNG12; RNG21;
RNG22; RNG23; TUCS1

11

Vencimiento de presentacién
de Estados Contables

Pago de renta y amortizacién
- BHCEO; OCGA4; OCGB4

18

Pago de renta - AG18;
CS8GO; CS8HO; MS2A0

25

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos
Pago de renta - GF19

() Investigacién y Desarrollo

5

Pago de renta y amortizacion
- BAF14; MCH1; PSE2

Pago de renta - GRCBO;
QOYP14; PCC10; TNN1O

Pago de amortizacién
- LO5F4

12

Pago de dividendos en efec-
tivo - Leyden S.A.

Pago de amortizacién - L12F4
Pago de renta - MPCDO;
MPCEOQ; BBN14; MBCHO;
MBCIO; NJC20; OYP11

Pago de renta y amortizacién
- ORO16

19

Pago de amortizacion - L19F4
Pago de renta - OEMG6

26

6

Pago de renta - ERG16;
GPFAO; GPFBO

13

20

Pago de renta y amortizacién
- BBF14

Pago de renta - BL3A4;
BPC30; N20G4; OTC92

Pago de amortizacién - LBF14

27

Pago de renta y amortizacién
- BEF14; FORM3

Pago de renta - BEA14;
GPGAO; GPGBO

Enero 2014

7/

Pago de renta y amortizacion
- CO17; OPS11; OTJ12

Pago de renta - BNC30;
BNC40; BB2Y4; BNC50;
OCMEF2; OGTBO; OSUPO;
OTF10; OTJ16; TCD20O

14

Pago de renta y amortizacion
- BL2F4; BRF14; OIRS9

Pago de renta - BHCAO;
BHCDO; PNC10; PNC20

21

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

Pago de renta y amortizacién
- OGMC2; OGTB9; OTGLT;
OTGL2

Pago de renta - OGMCT;
ORO22; OTCO2

28

Pago de renta y amortizacion
- OE1U1; OE3UT; OGFG3;
ONEWS3; PB17; TDEC

Pago de renta - BB3Y4;
BBG14; BBY14; OBST4;
PMY16

e-mail: id@bcba.sbalcom.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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