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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
RGN UL A S e e S i
Vor Y% mensual AR 868 ] ns4. . 1090 ... n34

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 19,30 23,85 24,09 5,91

Capitalizacidn bursatil de empresas locales en $

Valoral31/05/2013 ... 204785812903
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
BOMEdiodaNio e e 566 . me 3109 .. 14793
Var. % mensual 5,48 58,13 278 39,66

Durante el tercer mes del afio el indice Merval registrd una suba del 10,9%, ubicandose en los 3.380,78 puntos. Si se lo mide
en ddlares, el indicador registré una suba mensual del 9,22%, dado que el peso argentino se deprecié un 1,54% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $5,122 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron comportamientos negativos durante marzo. El indice Bovespa, de la
bolsa de Brasil, mostré una caida del 1,87% en moneda local y del 4% si se los mide en ddlares. El Mexbol de la Bolsa de México
registré una baja del 0,1% en moneda local y un crecimiento del 3,68% si se lo considera en ddlares. El indice IGBVL, de la Bolsa
de Lima, mostrd una caida mensual del 3,65 % en moneda local, y del 4,02% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en marzo una suba del 5,03% y cerré el mes en 14.578,54
puntos.

El monto total operado durante marzo en la BCBA totalizé $28.107 millones, con un promedio diario de $1.479 millones; un
39,66% superior al volumen promedio registrado en febrero.

La negociacién en acciones totalizé en el tercer mes del afio $1.074 millones, con un promedio diario de $56,5 millones, un 5,48%
por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron resultados positivos, con 51 papeles en alza, 21 en bajay 7 sin cambio a lo largo de las 19 ruedas de marzo.
En cuanto al panel lider las 13 empresas que lo componen obtuvieron rendimientos positivos.

Por suparte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $21.125 millones, que significaron $1.111 millones de promedio

diario, un 58,13% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario de
$293 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Valde ... AR 2SS S A S i
Monthly %6 chg 868 nea 1090 . n34.

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 19.30 23.85 24.09 5.91

Local Corporations Market Cap in AR$

Valeasto 03/31/2013 ... 204785812903
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 66 ms. 3109 1479.3
Monthly % chg 548 5813 2.78 39.66

Throughout the third month of the year, the Merval Index grew by 10.9%, up to 3,380.78 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly increase of 9.22%, as the Argentine Peso depreciated by 1.54% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $5.122 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had negative performance rates throughout March. The Brazilian
Bovespa index fell by 1.87% in local currency terms; gauged in US dollars, the fall accounted for 4%. The Mexican Mexbol showed
a negative change by 0.1% in local currency terms and an increase by 3.68% if gauged in US Dollars. The IGBVL Index, of Lima
Stock Exchange, had a monthly drop of 3.65% in local currency terms, and of 4.02% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout March by 5.03% and closed the month at 14,578.54 points.

Total trading value for March in the BCBA was AR $28.107 billion, with a daily average of AR $1.479 billion —39.66% above the
daily average trading value for February.

Total equity trading amounted in the third month of the year to AR $1.07 billion, with a daily average of AR $56.5 million; 5.48%
above the figures for the preceding month.

Stocks showed strong positive performance, with 51 stocks up, 21 down, and 7 unchanged throughout the 19 trading sessions of
March. As for blue chips, the 13 constituent corporations had all positive performance rates.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $21.125 billion, accounting for an AR $1.11 billion daily

average —58.13% above the preceding month’s level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of AR
$293 million.
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31de marzo de 2013 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 198.283,31 12.096,93 3.380,78 2.366,51
Var %mensual .88 18 109 T34
Var. % desde 311212 20,89 23,72 18,45 18,36
Var % Interanual .25 . 3032 259 1688
Maximo desde 31.12.12 202.304,2 12.403,9 3.531,5 2.5254
Var % respectoalmaximo 99248 . 427 629
Fecha del mdximo 0O1-feb 14-mar O1-feb O1-feb
Minimo desde 31.12.12 169.174,0 101270 2.952,9 2.076,7
‘Var. % respecto al minimo 721 1945 1449 1396
‘Fecha del minimo 02-ene 02-ene 02-ene  02-ene

Indices internacionales

29 de marzo de 2013 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35

Valor 56.352,09 4.432,14 3.380,78  44.077,09 19.858,95 14.578,54 3.267,52 1.569,19 7.920,00
Valorendglares 2784882 940 66001 358059 767199 1457854 326752 156919 1015186
Var% mensual en monedade origen 187 - 277 1% - o0 - 365 503 340 360 377
Var%mensualenUSS 400 249 922 368 - 402 503 340 360 - 552
Var % desde 31212 - 755 304 1845 085 373 nos  o8a 008 -303
Var %desde 311212enUSS - 645 454 371 539 516 nzs  8xa 018 - 579

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 30/12/2012
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacion mes ano interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 2,74 2,24% 13,22% 4,78% 32,29% -0,01 2,83% 629.107,6
CAPBR 7090  1997%  858%  414%  4989% 051 054% 72461366
CBMA 1265  905%  455%  2341% 997% 026 586% 21253709
CCOME 061  9m%  1069% -2457%  3602% 006 200% 6540239
CEDN 093 1006% 4220% -1058%  6107%  -035 327% 5603257
CERAR 192 1636%  2152%  1374%  4334% 004 560% 18729602
CFRAN 1200 1429%  435%  1429%  4474%  -005  266% 7509097
GGAL 460 979%  222%  3597%  3315%  -021 1775% 67834223
CPAMP 127 763%  3093%  -2825%  4410%  -005  480% 12643120
CpESA 42 T35%  2189%  2233%  4420%  -018 430% 15712780
TECO2 2455 2034% 5839%  3919%  4699% 020 0% 55606186
””” TS 17350  408%  241%  7705%  2941%  -009  1346% 77123865
CveD 12350 T26% 2475%  -1508%  4169% 018 1690% 104027368
Evolucién de indices y precios - Marzo 2013 - Base 100 al 31-12-20M1
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA.con datos de Reuters
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Indice Merval Afio 2013
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31-dic 07-ene 14-ene 21-ene 28-ene 04-feb 11-feb 18-feb 25-feb 04-mar 11-mar 18-mar 25-mar
El indice S&P 500, cierra por encima de los 500 puntos por primera vez desde La Camara de Apelaciones de la Justicia de Nueva York dio plazo hasta el 29
Octubre de 2007, previo al estallido de la crisis financiera y al quiebre de de marzo al Gobierno Argentino para que presente una férmula alternativa de
Lehman Brothers. pago para resolver la deuda con los holdouts.
30 El Departgmento ;je Comgrqo de EE'UU' informé que la econormia de ese pais 16 La troika (FMI, BCE, UE) exige a Chipre un impuesto a los depésitos Bancarios
ENE Secontrajoun 0,1% en el Ultimo trimestre de 2012. Fue la primer contraccién d o .
X X o - - MAR bparadestrabar el rescate. Al conocerse esta noticia los Bancos de Chipre
registrada desde que Estados Unidos salié de su recesién en julio de 2009. . . o L . -
debieron imponer: primero un limite al retiro de depdsitos para luego cerrar
El Fondo Monetario Internacional emite una declaracién de censura en contra sus puertas por la fuerte corrida que esto gener.
de Argentina debido a la insuficiencia en la mejora de las estadisticas oficiales.
La AFIP reglamentd un recargo del 20% sobre la compra de paquetes turisti-
£l Gobi Nacional diencia c| I C3 de Apelaci cos al exterior. Asimismo, la nueva reglamentacién elevé 5 puntos porcentu-
27 obierno Nacional tuvo una aundiencia clave en la Camara de Apelaciones ales el recargo que ya recaia sobre los gastos con tarjeta efectuados fuera del
reg  de Nueva York por los bonos nacionales en default. pas .

Evolucion del Merval del Merval en pesos y en dolares
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En efectivo

Fecha de pago Monto totalen $ $ por accién
07-mar-13 20.000.000 0,080
01-mar-13 22.500.000 0,500
22-mar-13 2.130.374 0,050

Fecha de pago Monto totalen $
05-mar-13 275.399.266
05-mar-13 562.536 (Ag:,sg:;::ﬁral
08-mar-13 2.627152

Nuevas emisiones

Durante el mes de marzo se emitieron 7 nuevos Fideicomi-
sos Financieros por un total de $613,5 millones. Entre estos
se destacaron Supervielle Créditos 68 y Megabono Crédito
99, por $250 millones y $138,3 millones respectivamente.
En el tercer mes del afio, 7 compafiias emitieron 15 Obliga-
ciones Negociables. El monto total emitido durante marzo
en este instrumento fue de $2.562,6 millones. Entre

estas se destacd una de las ON de YPF S.A. (OYP15) por
U$S229,7 millones (AR$1.161,95 millones); el objetivo de
esta ON fue la obtenciéon de nuevo fondeo.

Datos provisorios a 72 horas del tltimo cierre. Para mas
informacion contactarse con info@bolsar.com

Rendimiento de acciones del Merval

Marzo 2013
cove (I
4,08%
| 2,24% |

www.bolsar.com

(=) Bonos mds negociados

TIR
anual

-7,31%

Valor
Residual

Monto efectivo
negociado en $

5.568.764.317

Promedio diario
negociadoen $

293.092.859

] Cotizacién  Valor Técnico )
Cddigo (C/100 V.R.en $) (C/100 V.N.) Paridad
RO15 719,50 100,10 140,25%
AAT7 696,00 103,27 131,57%
ASI3 852,00 100,51 165,41%
GJ17 664,00 103,06 125,71%
AET4 105,30 103,29 101,94%

Datos al cierre 27/03/2013

Para los calculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA.
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 03/13

Cauciones
15,1%

Cedears
1,2%

Opciones
0,2%

Otros
1,4%

Acciones
Valores publicos ON'y FF 3,8%
75,2% 31%
Total de montos negociados < millones de pesos
Valores

Marzo 2013 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Montonegociado 107467 86242 2112503 . 34907 ... 424082 . 68,95 ..38632 2810727
Promedio diario 5656 4539 .. g4 1837 ...22320 . 363 2033 147933
Var % mensual 179 ... 841 .. 67 ... 1901 . 4l 08 ... 56l 261

Var. % 12/2012 25,0 92,6 23,8 230,8 11 -48,0 -27,02 20,5

Nota: Cifras provisorias a Marzo de 2013

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval

Acciones
Millones $ Merval
120 + T 3.600
+ 3.300
100 + + 3.000
+ 2.700
80 + -+ 2.400
-+ 2.100
60 + -+ 1.800
r 1.500
40 + r 1.200
r 900
20 - r 600
r 300
0 - r 0
Ene- May Sep Ene- May Sep Ene- May Sep Ene- May Sep Ene
09 10 11 12

I Acciones = |\lerval (cierre mensual)

www.bolsar.com
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad (1) Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde993) VTrim-12 139 21% ] 19%
EMAE . enel3 04% 32% 17%
Estimador mensual industrial feb-13 .09% . 5% N.D.
Actividad de la construccion emed3 o 05% o S7% 9%
Ventas en supermercados feb-13 13% 143% 24,2%
Ventas en centros de compras feb-13 23% 4,4% 17.2%

Var. Interanual Var. Interanual

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor (mes en curso) del periodo

Exportaciones Ene-feb n408 28% 5,0%
[Importaciones Ene-feb l0e08 . 98% 4,9%
Saldo Ene-Feb 800 . -612% -57,7%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) feb-13 15284 . ..05% 10,8%
Precios mayoristas (IPIM) febl3 58358 o 10% . 13,3%
Costo de las construccion (ICC)  enel3 65640 . 08% ... 18,5%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. interanual anterior

Jasadeactividad WV Trim-12 463% ND._ 777 46,9%
Jasadeempleo IV Trim-12 431% ] ND. 43,3%
Jasadedesempleo ] IVTrim-12 69% ND. /) 7,6%
Indice de salarios ene-13 11721 0,62% 116,48

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacién de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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(=) Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
[Ingreso . enel3 63358 . 6% 24,4%
(Gastoprimario . ened3 64543 2% 24,3%
Gastototal o ened3 66941 . 356% ... 209%
Resultado primario ~~~ ened3 . 816 1074% ... 311%
KResultado financiero o Enel3 1583 952% ... 43,8%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar mar-13 1263% - 942% 16,09%
Call 7 dias (promedio pondedo por montos) mari3 1280% ... 2308% 33,33%
Prestamos entre entidades financierasen$ mar-13 1244% . 884% 23,66%
Recaudacién impositiva - en M§ Periodo Valor Var. interanual Var. interanual
Total o3 60888 73% 28,8%
Gaancios b3 275 20% 44,2%
VA feb-13 18235 A47% 32,8%
Derechos de exportacion febsl3 2813 4% -32,4%
(Créditos y débitosen Cta. Cte. feb13 3999 o 32% 24,6%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRAenmill ugs S-mar-13 41242 .7088% ... -12,8%
Tipo de cambio real multilateral febl3 30328 21% 31%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
RiesgoPais mar-i3 1261 202% 43,30%
Encuesta de expectativas de inflacion (DiTella) (W) mari3 300% ol ND. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) mar-13 46,91 -15% -6,6%

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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(5) Calendario del préximo mes

Datos provisorios al 27/03/2013. Corrobore los datos en www.bolsar.com

1

Feriado Bursétil - Feriado
puente turistico

Pago de renta y amortizacién
- BCFD2; BPJM2; CCHT;
PROS; PROR2; PROR3;
SALT2;

Pago de renta - PARY; PAYO;
PAY5

8

Pago de renta y amortizacién
- COo17

Asamblea de Empresa Distri-
buidora de Energia Norte S.A.

Pago de dividendos en efec-
tivo - TGSU

15

Asamblea de Grupo Finan-
ciero Galicia S.A.

Pago de renta y amortizacién -
BDED; BDEE; PB14; PRE9

Pago de renta - LTPL3; OBFI5;
OBFI6; OMRP4; OMRP5;
OMRP6

22

Pago de renta y amortizacion -
OAEA1; OAEB1; OAECT

Asamblea de Instituto Rosen-
buch S.A.

Pago de renta - BBL13; LTPO3;
OGTBT; OIMX1

29

Pago de renta y amortizacién
- OTC81

Pago de renta - N23A4;
OHIX5; OTJ13; BDC14

Asamblea de Petrolera del
Conosur S.A. y Consultatio
S.A.

2

Feriado Bursatil - Dia del
Veterano y de los caidos en la
Guerra de Malvinas

Pago de renta - NO203;
PAEO; PAES5; PARE

Asamblea de Banco Santander
Rio S.A.; Mercado de Valores

de Buenos Aires S.A., Compa-
fifa Industrial Cervecera S.A.y

BBVA Banco Francés S.A.
Pago de renta - ODFX1

16

Asamblea de Central Puerto
S.A.; TGLT S.A. y Compafiia
Latinoamericana de Infrae-
structura y Servicios

Pago de renta - OBFR3;
OHSB5

23

Asamblea de Autopista del
Sol S.A.; Telecom Argentina
S.A.y Compaiiia Financiera
Argentina S.A.

Pago de renta y amortizacién
- L2DA3

30

Asamblea de Hulytego S.A.

Pago de renta y amortizacién -
OPSAS5; RA13

Pago de renta - AE14; OPX22;
OTC82; OTJ14; OTSH7;
OTSH8

@ Investigacion y Desarrollo

3

Corte de dividendos en
efectivo - TGSU

Pago de renta y amortizacién
- BCOR3; NO3A3; OF4CT;
OGTAS8; ORO11; OTCF4;
PB17; PR12; PRO7; PRORT;
RO13; AA13; CHSG1; CHSG2;
NF18; NO20; RS14

Pago de renta - OBSTT;
OCAR3; OF4C2; OGTBS;
OSUP7; PAAO; PARA; PARP;
RO15

Asamblea de Telecom Per-
sonal S.A.

Pago de renta y amortizacion
- PBA4

17

Asamblea de Emgasud S.A. y
Alpargatas S.A.

Pago de renta y amortizacién -
OBHI1; OCGB3

Pago de renta - AA17; OFVAO;
OFVA9

24

Asamblea de Banco Hipo-
tecario S.A.; Dycasa S.A.y
Grupo Concesionario del
Oeste S.A.

Pago de amortizacion -
N24A3; OTND9

Pago de renta - N24L3;
OEUDT; OEUD2; OSUPY;
OTC72; OTJ10

4

Asamblea de Distribuidora
de Gas Cuyana y Tarjetas
Cuyanas S.A.

Pago de renta y amortizacién
- RNG12; RNG21; RNG22;
TUCS1

Pago de renta - OTC62; PR14;
PREO

11

Asamblea de Siderar S.A.; Alto
Parana S.A.y Banco Macro
S.A.

Pago de renta y amortizacién
- BB2A3; BBA13; OCGA2;
OCGA4; OCGB2; OCGB4

Pago de renta - BTPL3

Pago de amortizacién - LB3A3;
LBA13

18

Asamblea de Empresa Distri-
buidora Sur S.A.; Petroguimica
Comodoro Rivadavia S.A.;
Molinos Rio de la Plata S.A.;
Holcim (Argentina) S.A. y
Transportadora de Gas del
Norte S.A.

Pago de renta y amortizacién
- NRH1

Pago de renta - BB2L3; BP28;
OITB2; OITB3; OYP12

25

Asamblea de Loma Negra
Compafiia Industrial Argenti-
na S.A.; Ceramica San Lorenzo
S.A.; Compafifa Argentina
Comodoro Rivadavia S.A.;
Transportadora de Gas del
Norte S.A.y Cémara Argen-
tina de Fondos Comunes de
Inversién

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

Pago de renta y amortizacién
- BB3A3; ER2A3; ERAT3;
LB2A3; LB4A3; OSAE2

Pago de renta - ODNX9;
OJDE1; OJDE2; OMULT

Abril 2013

5

Asamblea de Endesa
Costanera S.A.

Pago de renta y amortizacion
- MCHT; PSE2

Pago de renta - BP15; OBST3;
QYP14

Asamblea de Gas Natural
Ban S.A.

Pago de renta y amortizacién
- OCGM1

Asamblea de Hidroeléc-
trica Piedra del Aguila S.A.
e Inversora Eléctrica Buenos
Aires S.A.

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

Pago de renta y amortizacién -
LTDA3; OGPB7; OYPF9

26

Asamblea de Socotherm
Americas S.A.; Nortel
Inversora S.A.; Longvie S.A,;
Industrias Metaldrgicas
Pescarmona S.A.y

Pampa Energia S.A.

Pago de renta y amortizacion
- NRH2; OMR10

Pago de renta - OMR11

e-mail; id@bcba.sba/,com.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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