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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
O 19726771 n97062 346242 247982
Var Somensual A 2027 ...22A43 2 22108
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
Nivel en % 15,81 1918 20,81 9,83

Capitalizacidn bursatil de empresas locales en $

VIO Gl 3203 e 209.394.948.633
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
BOMEdiodianio e 582 . 6830 . 2550 . 996,2.
Var. % mensual 21,79 -2793 -1376 -23]13

Durante el primer mes del afio el indice Merval registré una suba del 21,31%, ubicandose en los 3.462,42 puntos. Si se lo mide
en ddlares, el indicador registré una suba mensual del 19,86%, dado que el peso argentino se deprecié un 1,21% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,977 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regién tuvieron comportamientos positivos durante enero. El indice Bovespa, de la bolsa
de Brasil, mostré una caida del 1,.95% en moneda local y un crecimiento del 0,87% si se los mide en ddlares. El Mexbol de la Bolsa
de México registrd un crecimiento del 3,6% en moneda local y del 4,9% si se lo considera en dédlares. El indice IGBVL, de la Bolsa

de Lima, mostré una suba mensual del 3,91 % en moneda local, y del 2,62% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en enero una suba del 5,77% y cerré el mes en 13.860,58
puntos.

El monto total operado durante enero en la BCBA totalizé $20.920 millones, con un promedio diario de $996 millones; un 23%
inferior al volumen promedio registrado en diciembre.

La negociacidn en acciones totalizé en el primer mes del afio $1.221 millones, con un promedio diario de $58,18 millones, un
21,79% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron resultados positivos, con 72 papeles en alza y 6 en baja a lo largo de las 21 ruedas de enero. En cuanto al
panel lider, las 13 empresas que lo componen obtuvieron rendimientos positivos.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $14.342 millones, que significaron $682,97 millones de

promedio diario, un 27,93% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono més operado fue el RO15, con un monto promedio
diario de $162 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalde . AR e 197062 . i mmcriusosin
Monthly % chg 2027 . 2243 A31 24.03

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 15.81 19.18 20.81 9.83

Local Corporations Market Cap in AR$

Valueasto O/31/2013 209,394,948,633
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 82 6830 2550 996.2.
Monthly % chg 21.79 -27.93 -13.16 -23.13

Throughout the first month of the year, the Merval Index grew by 21.31%, up to 3,462.42 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly increase of 19.86%, as the Argentine Peso depreciated by 1.21% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $4.977 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played positively throughout January. The Brazilian Bovespa index
fell by 1.95% and grew 0,87% if gauged in US dollars. The Mexican Mexbol showed a positive change by 3.6% in local currency
terms and 4.9% if gauged in US Dollars. The IGBVL Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly increase of 3.91% in local
currency, and 2.62% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout January by 5.77% and closed the month at 13,860.58 points.

Total trading value for January in the BCBA was AR $20.92 billion, with a daily average of AR $996 billion —23% below the daily
average trading value for December.

Total equity trading amounted in the first month of the year to AR $1,221 million, with a daily average of AR $58.18 million; 21.79%
above the figures for the preceding month.

Stocks showed positive performance rates, with 72 stocks up and 6 down throughout the 21 trading sessions of January. As for
blue chips, the 13 corporations had positive performance rates.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $14.342 billion, accounting for an AR $682.97 million

daily average —27.93% below the preceding month's level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of
AR $162 million.
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() Indices bursdtiles

31de enero de 2013 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 197.267,71 11.970,62 346242 2.479,82
Var smensual 2027 . 2243 2131 2403
Var. % desde 311212 20,27 22,43 2131 24,03
Var % Interanual ... 2458 2442 2423 142
Maximo desde 31.12.12 197.267,7 11.996,2 3.470,2 2.479,8
Var % respectoal maximo . ......000 021 02 000
Fecha del mdximo 30-ene 29-ene 29-ene 30-ene
Minimo desde 31.12.12 169.174,0 10.127.0 2.9529 2.076,7
‘Var. % respecto al minimo 661 1820 1726 1941
‘Fecha del minimo 02-ene 02-ene 02-ene  02-ene

Indices internacionales

31de enero de 2013 Bovespa Chile Merval México Perui Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 59.761,49 455240 346242 4527806 2143500 13.860,58 3.142,13 149811  8.362,30
Valorendglares 3002788 967 69571 356380 830170 1386058 314213 14987 1135433
Var% mensual enmonedade origen 195 s84 23 360 391 577 406 s 239
Var%mensualenUSS 08 750 98 490 262 577 406 s19 536
Var %desde3ii2i2 995 s8a 23 360 301 s77 406 s 239
Var %desde 311212enUSS 087 750 98 490 262 577 406 519 536

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones

Base 100 al 30/12/2011
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(=) Acciones
Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacion mes ano interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 2,94 21,4%% 21,4%% 0,31% 38,34% 116 2,77% 1.670.197,7
CAPBR 7230 1072% 1072%  261%  2689% 051 893% 05942963
CBMA 1315 868%  868%  1435%  3806% 124 735% 33338010
CCcoME 066  201%  201%  122% $337% 091 325% 103504599
BN 114 7431%  7431%  -2349%  6416% 132 325% 20853883
CERAR 195 2342% 2342%  949%  4289% 126 521% 12773894
CFRAN 1200 435%  435%  2973%  3412% 096 240% 10210774
GGAL 490  889%  889%  4028%  3094% 110 1804% 6412424
CPAMP 131 3505% 3505%  -3641%  4768% 12 397% 62014698
CpESA 43 2219% 2219%  1204%  3649% 093 374% 31086908
TECO2 2335 S065% 5065%  2693%  3280% 079 052% 69305147
""" TS 16225  1606% 1606% 8063%  1971% 03  1606% 23398077
CYPRD 13340 3475%  3475%  1787%  4505% 137 1552% 13911041
Evolucién de indices y precios - Enero 2013 - Base 100 al 31-12-2011
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA. con datos de Reuters
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Indice Merval Afio 2013

31-dic

El indice S&P 500, cierra por encima de los 500 puntos por primera vez desde
Octubre de 2007, previo al estallido de la crisis financiera y al quiebre de
Lehman Brothers.

02-ene 04-ene 06-ene 08-ene 10-ene 12-ene 14-ene 16-ene 18-ene 20-ene 22-ene 24-ene 26-ene 28-ene 30-ene

El Departamento de Comercio de EE.UU. informd que la economia de ese pais
se contrajo un 0,1% en el Ultimo trimestre de 2012. Fue la primer contraccién
registrada desde que Estados Unidos salié de su recesién en julio de 2009.

ENE

Evolucion del Merval del Merval en pesos y en délares
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Dividendos pagados
Fecha
En efectivo de pago

Garcia Reguera S.A. 07-ene-13

Ledesma S.A. 22-ene-13

Fecha

En acciones de pago

Ferrum S.A. 29-ene-13

Fiplasto S.A. 30-ene-13
Nuevas emisiones

Monto $ por

totalen$  accion

Monto

EDN

TECO2

PAMP

YPFD

ERAR

PESA

ALUA

COME

TS

APBR

GGAL

BMA

FRAN

Rendimiento de acciones del Merval

74,31%
50,65%
35,05%
34,75%
2342%
22,19%
21,49%

20,11%
16,06%

10,72%

889%

8,68%

4,35%

Enero 2013

- |
58]

www.bolsar.com

Durante el mes de enero se emitieron 17 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $1.497,1 millones. Entre estos se de-

stacaron Supervielle Créditos 67 y Garbarino 91, por $205,34 millones y $320 millones respectivamente.

En el primer mes del afio, 7 compairiias emitieron 16 Obligaciones Negociables. El monto total emitido durante enero en este in-
strumento fue de $1.461,2 millones. Entre estas se destacé una de las ON de Molinos Rio de la Plata S.A. (OMRP4) por U$S50
millones (AR$247,1 millones); el objetivo de esta ON fue la obtencién de nuevo fondeo.

Datos provisorios a 72 horas del Gltimo cierre. Para mas informacién contactarse con info@bolsar.com

(=) Bonos mds negociados

Cotizacién Valor Técnico

(C/100 V.N.)

Paridad
133,00%

Valor
Residual

Monto efectivo
negociado en $

3.407103.583

Promedio diario
negociadoen $

189.283.532

Cddigo (C/100 VR.en $)
RO15 678,50
AAT7 628,50
AS13 778,00
AE14 102,70
NF18 281,20

Datos al cierre 31/01/2013

Montos negociados del 02/01/2013 al 25/01/2013
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 01/13

Cedears Cauciones
0,7% 20,1%

Opciones
0,5%
Otros
1,5%
Acciones
Valores publicos ONy FF 5,8%
68,6% 2,7%
Total de montos negociados < millones de pesos
Valores
Enero 2013 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Montonegociado 122195 56623 14.34251 15309 . ..421205 10617 31834 2092035
_Promedio diario 2819 . 2696 .. 68298 ... 729 .. 20057 .. 206 . 516 . 296,21
Var % mensual 421 264 . 059 a5 04 19903986 ...7103.
Var. % 12/2010 -23,2 59,7 595 -45,5 -3,0 -471 -50,33 275

Nota: Cifras provisorias a Enero de 2013

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval

Acciones
Millones $ Merval
120 + T+ 3.600
+ 3.300
100 + + 3.000
+ 2.700
80 1 + 2400
+ 2.100

60 T + 1.800
1.500
40 T+ | 1.200
| 900
20 1 | 600
| 300
0 4 | 0

Ene= May Sep Ene- May Sep Ene- May Sep Ene- May Sep Ene
09 10 11 12

. Acciones Merval (cierre mensual)

www.bolsar.com
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad (1) Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde1993) MTrim-12 06%*  _.....07% . 18%
EMAE L novi2 o 04% 18% 19%
Estimador mensual industrial dic:i2 . 06% . -38% . ... -12%
Actividad de la construccion nov-12 o 0%% o 53% 27%
Ventas en supermercados dici2z . .09/% 141% 26,3%
Ventas en centros de compras dic-12 1,3% 6,4% 22,4%

Var. Interanual Var. Interanual

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor (mes en curso) del periodo

Exportaciones Ene-Dic 81.205 S1% 33%
[Importaciones Ene-Dic 68514 8% %
Saldo Ene-Dic 12690  ......608% 26,7%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) dicl2 . 15038 . 10% ... 10,8%
Precios mayoristas (IPIM) dic12 S751 09% ... 13,1%
Costo de las construccion (ICC) dic:12 64830 ... 04% ... 24,6%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. interanual anterior

Jasadeactividad MTrim-12 469% ] ND._ 777 46,2%
Jasadeempleo irim-12 433% ND. 42,8%
Jasadedesempleo . MTim-12 76% ] ND. /) 7,2%
Indice de salarios nov-12 114,89 2.32% 112,29

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacién de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos

Ingreso

Var. mensual

Var. interanual

Valor

13,44%

Var. interanual

27,2%

Monetario y de intercambio

Reservas del BCRA en mill. u$s

Indicadores privados

Riesgo Pais

Var. mensual

1110%

Var. interanual

31,07%

* serie desestacionalizada

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Calendario del préximo mes

Datos provisorios al 31/01/2013. Corrobore los datos en www.bolsar.com

4

Pago de Renta y Amortizacion
- PR12; PROR1; CHSGT;
CHSG2; NF18; NO20; RNG12;
RNG21; RNG22; TUCS1

Pago de Renta - ONXBI;
OBCM4; OCMF1; OIRX6;
OITB4; OITB5; OMOR1; OTJ11

11

Pago de Renta - OTCF6;
OBHI2; OHSB3; OTCF7;
OTCF8

Pago de Renta y Amortizacion
- PBA4; OCGA2; OCGB2;
OFVA5

Feriado bursatil - Carnaval

18

Pago de Renta y Amortizacion
- OCGB3

Pago de Renta - OCETE3;
OPSAOQ; OPSA9; ORAXS;
OFVA6; OBHI4; OBHI5;
QOTCO1; OYP12

25

Pago de Renta y Amortizacion
- OCAT4

Pago de Renta - BNY14;
OHSB4; OMR12; OMR13;
GF19

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Piblicos

5

Pago de Renta y Amortizacion
- MCHT; PSE2

12

Feriado bursatil - Carnaval

Pago de Renta y Amortizacion
- OCGMT; OPSA3

19

Vencimiento de presentacién
de Estados Contables

Pago de Renta y Amortizacion
- OBFI2

26

Pago de Renta y Amortizacion
- ERF13

Pago de Renta - ER2N3;
ER2Y3; ER3N3; ER4N3; ERA13;
ERN13; ERY13; OGTB9

() Investigacién y Desarrollo

Asamblea de Colorin S.A.

13

Vencimiento de presentacién
de Estados Contables

Pago de Renta - OF5CT;
OPY11; ORO15; ORO16

20

Feriado bursatil - Bicentenario
de la batalla de Salta

Pago de Renta - N15Y3;
N20G4; OTC92

27

Pago de Renta y Amortizacion
- FORM3

7

Asamblea de Boldt S.A. y
Boldt Gaming S.A.

Pago de Renta y Amortizacion
- CO17, ODNO8

Pago de Renta - OGTBO;
oT1h2

14

Pago de Renta y Amortizacion
- OIRS8

Pago de Renta - OF5C2;
OIRS9

21

Asamblea de Meranol S.A.C.I.

Pago de Renta y Amortizacion
- BBF13; LBF13

Pago de Renta - OTGLY;
OTGL2; BBN13; OITB1

28

Vencimiento de presentacién
de Estados Contables

Pago de Amortizacion -
N28G3; ONEW2; ONEWS3;
TDEC

Pago de Renta - OGFG3;
BB2G3; LTPN3

Febrero 2013

1

Pago de Renta y Amor-
tizacién - BB3E3; BBE13;
BCFD2; BCOR3;BPJM2;
BUF13; CCHT; LUF13; PRO7;
PRO8; PROR2; PROR3; RN32;
SALT2

Pago de Renta - BU2M3;
BU2Y3; BUM13; BUY13;
GF20; LU2F3; OCAR3;
ORO17; ORO18; OROX2;
oTC82

Pago de Amortizacion -
LB2E3; LB4E3; LU2F3

Vencimiento de presentacién
de Estados Contables

Pago de Renta - BBG13;

OBHI6; OBHI7; OMRP1;
OMRP2; OMRP3; PBG13

15

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

Pago de Renta y Amortizacion
- BB2Y3; BBY13; OSUP3; PB14;
PRE9S

Pago de Renta - OBI28

Pago de Renta - OTRX9

22

Pago de Renta - N22Y3;
ORO13; ORO14; OSUP5

Pago de Renta y Amor-
tizacién - OBFI4

e-mail: id@bcba/sba.com.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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