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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalor ... N L S e
Vor%mensual M 1225 497 1798 ...2208

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 16,28 21,34 25,76 12,51

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VIO Gl 3l 202 e 168.396.369.628
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
PrOmedio dianio e e 478 9476 . 3005 . 12959
Var. % mensual 9243 6,60 233 732

Durante el tltimo mes del afio el indice Merval registré una suba del 17,98%, ubicandose en los 2.854,29 puntos. Si se lo mide
en ddlares, el indicador registré una suba mensual del 15,98%, dado que el peso argentino se deprecié un 1,73% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,9173 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regién tuvieron comportamientos positivos durante diciembre. El indice Bovespa, de

la bolsa de Brasil, mostré una suba del 6,05% en moneda local y del 10,58% si se los mide en dédlares. EI Mexbol de la Bolsa de
Meéxico registré un crecimiento del 4,48% en moneda local y del 5,13% si se lo considera en ddlares. El indice IGBVL, de la Bolsa
de Lima, mostré una suba mensual del 2,92 % en moneda local, y del 3,99% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en diciembre una suba del 0,6% y cerré el mes en 13.104,14
puntos.

El monto total operado durante diciembre en la BCBA totalizé $23.326 millones, con un promedio diario de $1.295 millones; un
7,32% superior al volumen promedio registrado en noviembre.

La negociacidn en acciones totalizé en el doceavo mes del afio $859 millones, con un promedio diario de $47,78 millones, un
92,43% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron resultados positivos, con 60 papeles en alza, 8 en baja 'y 7 sin cambio a lo largo de las 18 ruedas de diciem-
bre. En cuanto a las empresas del panel lider, las 13 empresas que lo componen obtuvieron rendimientos positivos.

Por su parte, la negociacion de titulos pdblicos ascendid en el mes a $17.057 millones, que significaron $947,63 millones de

promedio diario, un 6,6% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio
diario de $204 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
VaE 16401892 977750 285429 199938
Monthly % chg 2 ot L/ [ —cee )

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 16.28 21.34 25.76 12.51

Local Corporations Market Cap in AR$

Valueasto12/31/2012 168,396,369,628
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 78 9476 3005 12959
Monthly % chg 92.43 6.60 2.33 7.32

Throughout the last month of the year, the Merval Index grew by 17.98%, up to 2,854.29 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly increase of 15.98%, as the Argentine Peso depreciated by 1.73% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $4.9173 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played positively throughout December. The Brazilian Bovespa
index grew by 6.05% and 10,58% if gauged in US dollars. The Mexican Mexbol showed a positive change by 4.48% in local
currency terms and 5.13% if gauged in US Dollars. The IGBVL Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly increase of 2.92% in
local currency, and 3.99% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout December by 0.6% and closed the month at 13,104.14 points.

Total trading value for December in the BCBA was AR $23.32 billion, with a daily average of AR $1.295 billion —7.32% above the
daily average trading value for November.

Total equity trading amounted in the twelfth month of the year to AR $859million, with a daily average of AR $47.78 million;
92.43% above the figures for the preceding month.

Stocks showed positive performance rates, with 60 stocks up, 8 down, and 7 unchanged throughout the 18 trading sessions of
December. As for blue chips, the 13 corporations had positive performance rates.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $17.05 billion, accounting for an AR $947.63 million

daily average —6.6% above the preceding month's level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of AR
$204 million.
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31de diciembre de 2012 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 164.018,92 9.777,50 2.854,29 1.999,38
Varomensual 1225 1497 1798 2208
Var. %desde 317201 13,49 1243 15,90 4,99
Var Y%interanual ... 3491243 1590 499
Maximo desde 31.12.11 164.018,9 9.983,9 2.914,9 2.289,0
Var Y respectoalmdximo . ....000 207 . 208 ‘1265
Fecha del mdximo 28-dic 25-ene 25-ene 26-ene
Minimo desde 31.12.11 131192,5 7.684,9 21215 1.480,1
‘Var. % respecto al minimo 2502 2723 3454 3508
‘Fecha del minimo 7-may 7-may 7-may ~ 17-may

Indices internacionales

31de diciembre de 2012 Bovespa Chile Merval México Perti Dow Nasdaqg  S&P 500 Ibex35
Valor 60.952,08 430138  2.854,29 4370583  20.629,00 13.104,14 3.019,51 1.424,19 8.167,50
Valorendslares 2076903 899 58046 339748 808980 1310414 301951 142419 1077620
Var% mensual enmonedade origen 605 39 1798 448 202 060 031 05 294
Var%mensualenUSS 1058 438 1598 53 399 060 031 05 460
Var %desde3iizn 740 29 1590 1788 so4 726 1591 1325 -466
Var %desde 31121enUSS - 230 nre 143 2779 200 726 1591 1325 - 282

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 30/12/2011
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con/datos de Reuters

Elaboracion: OficinalyD BCBA con datos de Reuters

Merval Dol. Bovespa Dol.
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacion mes afo interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 242 20,28%  -580% -5,80% 36,00% 0,07 2,77% 852.326,4
CAPBR 6530  653%  1539%  1539%  3305%  -020 079% 22284474
CBMA 1210 2100% 2804% 2804%  3565%  -016 820% 25837065
CCOME 055  3463% -644%  -644%  6560% 020 328% 5861605
DN 065 651%  -5362% -5362%  6098% 019 226% 3550090
CERAR 158 2441%  -595%  -595%  4160%  -007  512% 14517943
CRRAN NS0 2432% 44,65%  4465%  3801%  -017 279% 10551751
GGAL 450 2397%  5812%  5812%  3978%  -028  2010% 102277228
CPAMP 097 1743% -5021% -5021%  3898% 003 35% 11281715
CpESA 338 1860% 1267%  1267%  3649% 014 371% 11662693
TECO2 1550 1273%  -385%  -385%  3730% 037 766% . 21156373
""" TS 13980  359%  6389%  6389%  2106% 008  1679% 9178390
CYPD 9900 2774% -4027% -4027%  5950%  -042  BY% 83156353

Evolucién de indices y precios - Diciembre 2012 - Base 100 al 31-12-2011
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA.con datos de Reuters
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Indice Merval Ao 2012
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Standard & Poor's degradé la calificacion crediticia de Francia y otros paises de
la Eurozona, entre ellos Austria, que gozaba igualmente de la maxima nota.

Standard & Poor's informé que rebajé la nota que asigna al Fondo Europeo de
Estabilidad Financiera (FEEF) de triple A a AA+.

El Organismo de Estadisticas oficiales de China informd que el pais asiatico
crecié 8,9% en el cuarto trimestre de 2011, la peor cifra trimestral en dos
afos y medio. A pesar de esto en todo 2011 el crecimiento fue de 9,2%, mejor
de lo esperado por el mercado.

La Reserva Federal de los Estados Unidos informd que mantendria la tasa de
los Fondos Federales en minimos hasta fines de 2014.

Grecia lanza oficialmente una gigantesca operacion de canje de deuda que
prevé una quita del 53,5% de sus obligaciones en manos de bancos privados
y aseguradoras.

Standard & Poor's rebajé la nota de la deuda griega a default parcial o
selectivo.

La presidente Cristina Fernandez anuncié en la apertura de la Asamblea
Legistlativa que enviard al congreso un proyecto de Ley para reformar la Carta
Orgénica del BCRA.

Los gobiernos de las provincias de Santa Cruz y Chubut informaron que
retiraran areas de explotacion de hidrocarburos a YPF.

La presidente Cristina Fernandez anuncié la expropiacién de un 51% de YPF
correspondiente a la empresa espafiola Repsol.

El Banco Central espafiol anuncia que la economia de Espafia entra nueva-
mente en recesion en el primer trimestre del afio.

La economia briténica cayé en su segunda recesién desde la crisis financiera
tras una sorpresiva contraccion en los primeros tres meses del 2012.

La AFIP anuncia nuevas medidas para la compra de divisas por turismo. Solici-
tard una planilla adicional de informacidn para resolver si autoriza la compra.
Loscontroles a la compra de moneda extranjera contintan intensificandose.

29/05 - Mas temores por la situacion Europea, en especial por Espafa. La
prima de riesgo de los Bonos espafioles toca los 516 puntos, lo que significa
un nuevo récord. Por su parte el rendimiento de los Bonos alemanes toca
minimos y la Yield de dos afos llega a negociarse en niveles negativos.

Por primera vez, desde que el partido del Frente para la Victoria es gobierno,
el titular del gremio de Camioneros y de la Confederacién General del Trabajo,
Hugo Moyano, lidera un paro general.
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El Indec informd que la actividad de la construccion se desplomé en mayo,
al caer un 8,8% interanualmente. Esta caida representa la mas pronunciada
desde octubre de 2002.

La soja cierra en su precio maximo del afio, U$S556 la tonelada, acercén-
dose al récord alcanzado a mediados de 2008. La principal causa es la sequia
en EE.UU., uno de los grandes productores de la oleaginosa.

Los mercados expectantes esperan los resultados de las negociaciones de la
Cumbre Europea.

El Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de China recortan sus tasas de
interés. EI BCE llevé su tasa a un minimo histérico de 0,75%.

Mario Draghi, Presidente del Banco Central Europeo, comunicé que la insti-
tucién que preside haré lo que sea necesario para preservar al Euro.

En su tan esperado discurso en la cumbre de banqueros centrales en Jackson
Hole, el titular de la FED sefiald que si las condiciones lo ameritan volverén a
intervenir en los mercados., sin embargo no se mencionaron medidas concre-
tas. Los inversores no descartan la posibilidad de un QE3.

EI BCE anuncia un plan de compra ilimitada de bonos en los mercados
secundarios. Para acceder se deberd solicitar un rescate a los fondos europeos
disefiados para tal finy, en ese caso, se inciarian las compras, atadas a una
condicionalidad estricta.

La Reserva Federal anuncid el esperado QE3.

Esta vez se trata de un programa de compra de activos respaldados por
hipotécas por U$540.000 millones mensuales. No se menciond una fecha de
finalizacion.

La Provincia de Chaco informd que realizara el pago de sus Bonos nominado
en ddlares estadounidenses en Pesos argentinos.

Un tribunal de segunda instancia de Nueva York ratificé un fallo del Juez
Thomas Griesa, a favor de acreedores de argentina que no ingresaron al'canje
de deuda, en relacién a la clausula de trato igualitario.

El Juez Thoman Griesa ordend a Argentina a pagar el 100% del Valor Nominal
de la deuda en default mas los intereses antes del 15/12. Y mandé a depositar
los fondos en una cuenta de garantia.

La Cémara de segunda instancia de la Justicia de Nueva York se pronuncié
ante la apelacion realizada por Argentina y suspendid la orden del Juez Griesa
por tres meses, en los cuales escuchara la posicién de los Bonistas que
entraron al canje y la propuesta de pago por parte de Argentina.

El presidente de la Fed, Ben Bernanke indicé que la politica de tasas en cero
seguira vigente hasta tanto no ocurra lo siguiente:

- La tasa de desempleo esté por debajo del 6.5%.

- La inflacién supere el 2.50%.
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Dividendos pagados Rendimiento de acciones del Merval
Diciembre 2012
Fecha Monto  $por  COME 3463% [
En efectivo de pago totalen$  accion
------------ L ey v (D
EdesaHolding SA. . 07-dic-12 . 45.894.500 06548
Mercado de Valores de Bs, As. 10-diciz 18300000 100000  ERAR  244m [T
Nuevo Continente SA. B-dic1z 1260000 04000 fran  24.32% [T
Petrobras Argentina S.A. 21-dic-12 211.000.000 0,1045
---------- e o s 2o (]
Garovaglioy Zorraquin SA. 28-dicl2 1200000 00960
Fecha Monto AUA  2028% [
Enacciones ¢ depago ... totalen$
Molinos Juan Seming SA. 19-dic-12 9.500.000 PEsA  1860% [
Pamp 1743 [
TEC02  1273% [
APBR  653%
£DN 6:51% - www.bolsar.com
TS 3,59% - : :
Suscripciones
Sociedad Fecha autorizada Desde Hasta Total a Suscribir (VN)  Total Suscripto (VN) Total a Suscribir (en AR$)
Meranol S.AC.I. * 14/12/2012 17-dic-12 20-dic-12 4.190.895 2.096.400 22.012.200

* Acciones PyMES

Nuevas emisiones

Durante el mes de diciembre se emitieron 17 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $1.419,3 millones. Entre estos se
destacaron Garbarino 90 y Supervielle Créditos 65, por $210,79 millones y $175 millones respectivamente.

En el dltimo mes del afio, 5 compafiias emitieron 9 Obligaciones Negociables. El monto total emitido durante diciembre en este
instrumento fue de $5.391,7 millones. La causa de emisidn de las ON de este mes fue la obtencidn de nuevo fondeo. Entre estas
se destacd una ON de YPF S.A. (OYP13) por $2.328,2 millones. Durante 2012 se emitieron $20.315,6 millones en Obligaciones
Negociables.

Datos provisorios a 72 horas del dltimo cierre. Para mas informacién contactarse con info@bolsar.com

(=) Bonos mds negociados

Cotizacién  Valor Técnico TIR Valor Monto efectivo  Promedio diario

Cédigo (C/100 VR.en $) (C/100 V.N.) Paridad anual Residual negociadoen$  negociadoen $
RO15 615,50 101,769 123,05% -1,35% 100% 3.673.961.855 244.930.790
TVPY & 5025 - - - - 1475709156 98.380.610
AA7 L5700 101497 561%  305%  100% 1427680685 95178712
TVPP 6,92 - - - - 1183.733.773 78.915.585
TVPE 5655 - - - Y4 860.586.573 57.372.438

Datos al cierre 28/12/2012
Montos negociados del 01/12/2012 al 21/12/2012
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 12/12

Cedears Cauciones
0,5% 18,0%

Valores publicos ONy FF 3,7%
73,1% 1,9%

Total de montos negociados < millones de pesos

Valores
Diciembre 2012 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Monto negociado 85998 ...44786 . 1705730 ... 10553 . 419420 . 132,63 . 5293/ . 2332686
Promediodiario 4778 ... 2488 .. 94763 ... 286 .. 23301 .. L37 . 2941 129594
Var % mensual 649 .39 86 .. 89 208 ... 1429 .. 3942 ... 80
Var. % 12/2010 -45,9 26,3 89,6 -62,5 -34 -339 1741 42,2

Nota: Cifras provisorias a Diciembre de 2012

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval

Acciones
Millones § Merval
120 T T 3.600
T+ 3.300
100 T+ + 3.000
+ 2.700
80 + + 2.400
+ 2.100
60 + + 1.800
+ 1.500
40 + 1.200
| 900
20 A | 600
| 300
0 - | 0

Ene-09 ~May Sep Ene-10 May Sep Ene-11 May Sep Ene-12 May Sep

E Acciones Merval (cierre mensual)

www.bolsar.com
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad (1) Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde1993) MTrim-12 06%* .....07% . 18%
EMAE L sepil2 o 03% 01% . 21%
[Estimador mensual industrial onov2 o 20% 16% -0,9%
Actividad de la construccion oct-12 o .03% 2% 25%
Ventas en supermercados  novl2 0% novw 26/4%
Ventas en centros de compras oct-12 1.0% 12,6% 24,1%

Var. Mensual Var. Interanual

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor (mes en curso) del periodo

Exportaciones . Ene-Nov /5212 20% -31%
[Importaciones ~~ Ee-Nov 63051 64% /2%
Saldo ... [Ene-Nov 2161 742% 256%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) ~~ nov-12 14883 . 09% ... 10,6%
Precios mayoristas (IPIM) nov-12 56591 09% .. 13,0%
Costo de las construccion (ICC) nov-12 64700 .....05% . 258%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad MTrim-12 469% ] ND.__ 77 46,2%
Jasadeempleo nirim-12 433% ND. 42,8%
Josadedesempleo . MTim-12 L6%. ] ND. /] 7,2%
Indice de salarios oct-12 112,29 1,35% 110,79

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacién de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos

Ingreso

Periodo

Var. mensual

Var. interanual

Valor

14,44%

Var. mensual

10,00%

Var. interanual

16,67%

Monetario y de intercambio

Reservas del BCRA en mill. u$s

Periodo

14-dic-12

Indicadores privados

Riesgo Pais

Var. mensual

-11,05%

* serie desestacionalizada

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Calendario del proximo mes
Datos provisorios al 31/12/2012. Corrobore los datos en

v

Pago de renta y amortizacion -
BPJM2; CO17; MCHT;PSE2

Pago de dividendos en efec-
tivo - REGE

Pago de renta - OBST3

14

Pago de renta y amortizacién
- OCGM1; OMER9

Pago de renta - CO13; LTPL3

21

Pago de renta y amortizacién
- OFIA6; OTCF3; OAEAT;
OAEB1; OAEC1

Pago de renta - GL30; OAPA3;
OGPB7; OYPFO; OYPF9;
OIRX7

28

Pago de renta y amortizacién
- OF2C2

Pago de renta - BP21;
N23A4; N24A3; NRH2;
OMR10; OMR11; ONXCT;
OTC81; OGEX3; ONX13;
OT)13

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

1

Pago de renta y amortizacion
- BCFD2; PRO8; PROR3

15

Pago de renta y amortizacién
- OBFI6; ODNMT; PB14; PRES;
PRORT; PROR2

22

Pago de renta - BBL13; LTPO3

29

Asamblea de Empresa Distri-
buidora Eléctrica Regional S.A.
(EMDERSA)

Pago de renta y amortizacion -
OTC52; TDEC

() Investigacién y Desarrollo

2

Pago de dividendos en efec-
tivo - ALUA; TGSU

Corte de dividendos en
efectivo - REGE

Pago de renta y amortizacién
- BCOR3; CCH1; PRO7; SALT2

Pago de renta - NO203

9

Asamblea de Electromac S.A.

16

Pago de renta y amortizacién
- OGPT5

Pago de renta - OBFR3;
OHSB5

23

Pago de renta y amortizacién
- N23E3

30

Pago de renta - AE14; GE17;
oTh4

3

Pago de renta y amortizacion
- PR12

Pago de renta - NO3A3

10

Pago de renta y amortizacion -
BAE13; BB2E3; LBE13; PBA4

17

Pago de renta y amortizacién
- OCGB3

Pago de renta - OBHI1

24

Pago de renta - N24L3;
OTC72; OTJ10; OTND9

31

Feriado bursatil - 200 afios de
la Asamblea del afio XIII

Pago de renta y amortizacion -
BB3E3; BBE13; LB4E3; OPSAS

Pago de renta - GE31; OTC82

e-mail:

4

Pago de renta y amortizacion
- CHSG1; CHSG2; NF18;
NO20; RNG12; RNG21;
RNG22; TUCST

Pago de renta - AA13;
OTC62; PR14; PREO

11

Pago de renta y amortizacion -
OCGA2; OCGB2

Pago de renta - BB2A3; BBA13;
BTPL3; OHPXO

18

Pago de renta y amortizacién
- NRH1

Pago de renta - OITB2; OITB3;
OYP12

25

Pago de renta y amortizacién
- OSAE2

Pago de renta - BB3A3;
OJDET; OJDE2; OMULT

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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