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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
YAor ... pedleso o S e — )
VorY%mensual M 256 402 A8 485

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 16,55 21,52 24,65 13,14

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valoral 30 T O ... 141219085819
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio dianio e e 248 8890 2937 ..12075
Var. % mensual -741 23,50 2,53 16,89

Durante el onceavo mes del afio el indice Merval registré una suba del 4,13%, ubicandose en los 2.419,3 puntos. Si se lo mide
en ddlares, el indicador registré una suba mensual del 2,66%, dado que el peso argentino se deprecidé un 1,43% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,8338 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regiéon tuvieron comportamientos mixtos durante noviembre. El indice Bovespa, de la
bolsa de Brasil, mostré una suba del 0,71% en moneda local y una caida del 4,21% si se los mide en ddlares. El Mexbol de la Bolsa
de México registré un crecimiento del 0,51% en moneda local y del 1,7% si se lo considera en ddlares. El indice IGBVL, de la Bolsa
de Lima, mostré una baja mensual del 3,58 % en moneda local, y del 3,11% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en noviembre una caida del 0,54% y cerrd el mes en
13.025,58 puntos.

El monto total operado durante noviembre en la BCBA totalizé $25.357 millones, con un promedio diario de $1.207 millones; un
16,89% superior al volumen promedio registrado en octubre.

La negociacidn en acciones totalizé en el onceavo mes del afio $521 millones, con un promedio diario de $24,82 millones, un
7,41% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron resultados negativos, con 43 papeles en baja, 26 en alza y 1sin cambio a lo largo de las 21 ruedas de
noviembre. En cuanto a las empresas del panel lider, 7 empresas obtuvieron rendimientos positivos mientras que 6 obtuvieron
resultados negativos.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $18.668 millones, que significaron $888,96 millones de

promedio diario, un 23,5% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono méas operado fue el RO15, con un monto promedio
diario de $174 millones.
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Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalie ... S Koleste 830411 .. Lot i
Monthly %6 chg 256 402 a3 485

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 16.55 2152 24.65 1314

Local Corporations Market Cap in AR$

ValueastoTl/30/2012 141219085819
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 248 8890 2937 12075
Monthly % chg -741 23.50 2.53 16.89

Throughout the eleventh month of the year, the Merval Index grew by 4.13%, up to 2,419.3 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly increase of 2.66%, as the Argentine Peso depreciated by 1.43% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $4.8338 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played unevenly throughout November. The Brazilian Bovespa
index grew by 0.71%; gauged in US dollars, it fell by4.21%. The Mexican Mexbol showed a positive change by 0.51% in local
currency terms and 1.7% if gauged in US Dollars. The IGBVL Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly decrease of 3.58% in
local currency, and 3.11% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, fell throughout November by 0.54% and closed the month at 13,025.58 points.

Total trading value for November in the BCBA was AR $25.35 billion, with a daily average of AR $1.2 billion —16.89% above the
daily average trading value for October.

Total equity trading amounted in the eleventh month of the year to AR $521million, with a daily average of AR $24.82 million;
7.41% below the figures for the preceding month.

Stocks showed negative performance rates, with 43 stocks up, 26 down, and 1 unchanged throughout the 21 trading sessions of
November. As for blue chips, 7 corporations had positive performance rates while 6 had negative changes.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $18.66 billion, accounting for an AR $888.96 million

daily average —23.5% above the preceding month'’s level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of
AR $174 million.
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30 de noviembre de 2012 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 146.115,36 8.504,11 2.419,30 1.637,73
Var smensual .25 402 413 485
Var. % desde 317201 171 -2,21 176 -14,00
Var % Interanual .05 468 560 ‘1788
Maximo desde 31.12.11 162.982,4 9.983,9 2.914,9 2.289,0
Var % respectoal mdximo 035 -1482 1700 2845
Fecha del mdximo 25-ene 25-ene 25-ene 26-ene
Minimo desde 31.12.11 131.192,5 7.684,9 21215 1.480,1
‘Var. % respecto al minimo n3z 1066 1404 10,65
‘Fecha del minimo 7-may 7-may 7-may  17-may

Indices internacionales

30 de noviembre de 2012 Bovespa Chile Merval México Perti Dow Nasdaqg  S&P 500 Ibex35
Valor 57.474,57 4.139,99 241930 4183352 20.044,62 13.025,58 3.010,24 1.416,18 7.934,60
Valorendslares . 2692017 862 50050 323164 777979 1302558 301024 141618 1030228
Var% mensual enmonedadeorigen 071 - 29% a3 051 - 358 - 054 mo 028 117
Vor%mensualenUSs 421 292 266 o a3nm - 0s4 mo 028 137
Var %desde3ni2n 127 -090 a7 283 2904 661 155 el - 737
Var % desde31121enUSS es 709 254 2% 771 661 1555 el - 70

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 30/12/2011
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con/datos de Reuters
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacion mes afo interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 2,02 -9,38% -21,71% -19,97% 24,55% -0,16 1,94% 334.500,1
APBR 61,30 -11,61% 8,32% 0,95% 30,61% -0,43 745% 2.219.245,1
BMA 10,00 12,99% 582% 8,11% 38,04% -0,06 9,35% 1.690.849,9
COME 041 -1945%  -30,51%  -28,70% 52,52% -0,08 1,90% 404.596,0
EDN 0,61 -254%  -56,45%  -59,07% 61,59% -0,21 2,32% 213.712,2
ERAR 127 -0,78%  -24,40%  -2590% 34,72% -0,38 4,97% 662.632,3
FRAN 925 14,62% 16,35% 11,45% 37.87% -0,05 3,47% 4524523
GGAL 3,63 8,36% 27,55% 10,87% 36,11% -0,22 18,94% 5.618.1991
PAMP 0,83 -506%  -5760% -61,69% 34,87% -0,32 3,42% 415.730,8
PESA 2,94 4,26% -5,01% -1,84% 31,24% -0,13 3,79% 603.655,8
TECO2 13,75 577% -14,71% -18,08% 30,83% on 10,00% 1.344.440,1
TS 134,95 9,62% 58,20% 59,86% 26,75% -0,14 15,92% 7.099.993,9
YPFD 77,50 515% -53,25% -51,79% 49,40% -0,56 16,52% 2.291.038,4
Evolucidn de indices y precios - Noviembre 2012 - Base 100 al 31-12-2011
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Elaboracién: Oficina IyD.BCBA con datos de Reuters
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la Eurozona, entre ellos Austria, que gozaba igualmente de la maxima nota.

Standard & Poor's informd que rebajé la nota que asigna al Fondo Europeo de

;IN6E Estabilidad Financiera (FEEF) de triple A a AA+.
25

El Organismo de Estadisticas oficiales de China informd que el pais asiatico
crecié 8,9% en el cuarto trimestre de 2011, la peor cifra trimestral en dos
afios y medio. A pesar de esto en todo 2011 el crecimiento fue de 9,2%, mejor
de lo esperado por el mercado.

La Reserva Federal de los Estados Unidos informd que mantendria la tasa de
ENE los Fondos Federales en minimos hasta fines de 2014.

prevé una quita del 53,5% de sus obligaciones en manos de bancos privados

‘ Grecia lanza oficialmente una gigantesca operacién de canje de deuda que
y aseguradoras.

Standard & Poor's rebajé la nota de la deuda griega a default parcial o
selectivo.

La presidente Cristina Fernandez anuncié en la apertura de la Asamblea
Legistlativa que enviard al congreso un proyecto de Ley para reformar la Carta

Orgénica del BCRA.

1 Los gobiernos de las provincias de Santa Cruz y Chubut informaron que
retiraran areas de explotacion de hidrocarburos a YPF.

La presidente Cristina Fernandez anuncié la expropiacion de un 51% de YPF
correspondiente a la empresa espafiola Repsol.

El Banco Central espafiol anuncia que la economia de Espafia entra nueva-
mente en recesion en el primer trimestre del afio.

FEB

MAR
La economia briténica cayé en su segunda recesién desde la crisis financiera
tras una sorpresiva contraccién en los primeros tres meses del 2012.
La AFIP anuncia nuevas medidas para la compra de divisas por turismo. Solici-
tara una planilla adicional de informacién para resolver si autoriza la compra.

Los controles a la compra de moneda extranjera contintan intensificandose.

prima de riesgo de los Bonos espafioles toca los 516 puntos, lo que significa
un nuevo récord. Por su parte el rendimiento de los Bonos alemanes toca
minimos y la Yield de dos afios llega a negociarse en niveles negativos.

‘ 29/05 - Mas temores por la situacién Europea, en especial por Espafia. La

27 Porprimera vez, desde que el partido del Frente para la Victoria es gobierno,
JUN eltitular del gremio de Camioneros y de la Confederacion General del Trabajo,
Hugo Moyano, lidera un paro general.
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al caer un 8,8% interanualmente. Esta caida representa la mas pronunciada
desde octubre de 2002.

La soja cierra en su precio maximo del afio, U$S556 la tonelada, acercén-
dose al récord alcanzado a mediados de 2008. La principal causa es la sequia
en EE.UU., uno de los grandes productores de la oleaginosa.

Los mercados expectantes esperan los resultados de las negociaciones de la
Cumbre Europea.

El Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de China recortan sus tasas de
interés. EI BCE llevé su tasa a un minimo histérico de 0,75%.

Mario Draghi, Presidente del Banco Central Europeo, comunicé que la insti-
tucién que preside hard lo que sea necesario para preservar al Euro.

En su tan esperado discurso en la cumbre de banqueros centrales en Jackson
Hole, el titular de la FED sefialé que si las condiciones lo ameritan volverén a
intervenir en los mercados., sin embargo no se mencionaron medidas concre-
tas. Los inversores no descartan la posibilidad de un QE3.

EI BCE anuncia un plan de compra ilimitada de bonos en los mercados
secundarios. Para acceder se debera solicitar un rescate a los fondos europeos
disefiados para tal finy, en ese caso, se inciarian las compras, atadas a una
condicionalidad estricta.

La Reserva Federal anuncid el esperado QE3.

Esta vez se trata de un programa de compra de activos respaldados por
hipotécas por U$540.000 millones mensuales. No se menciond una fecha de
finalizacidn.

La Provincia de Chaco informd que realizara el pago de sus Bonos nominado
en ddlares estadounidenses en Pesos argentinos.

Un tribunal de segunda instancia de Nueva York ratificé un fallo del Juez
Thomas Griesa, a favor de acreedores de argentina que no ingresaron al canje
de deuda, en relacién a la cldusula de trato igualitario.

El Juez Thoman Griesa ordend a Argentina a pagar el 100% del Valor Nominal
de la deuda en default mas los intereses antes del 15/12. Y mandé a depositar
los fondos en una cuenta de garantia.

La Cédmara de segunda instancia de la Justicia de Nueva York se pronuncié
ante la apelacién realizada por Argentina 'y suspendid la orden delJuez Griesa
por tres meses, en los cuales escuchara la posicién de los Bonistas que
entraron al canje y la propuesta de pago por parte de Argentina.
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Dividendos pagados Rendimiento de acciones del Merval
Noviembre 2012
En efectivo Fechadepago  Montototalen$ .. 14,62% —
Mercado a Término de Buenos Aires S.A. 05-nov-12 5.200.000 o
"""""""""" e 299
Angel Estraday Cia. SA. l6-nov-12 2130.374
AuarSA 19novi2 50000000 s 962% (P
PE S A 9-nov-12 B — 836% [ D
GrimoldiSA. 2lnov-lz 720.621
RigolleausA Zipovi2 3777717 TECO2 577% )
Fiplasto S.A. 22-nov-12 1.500.000
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, VEE 515% [P
ferumSA. . 23mnov-12 7.000.000 °
Compafia ntroductora de Buenos Aiies SA. 23nov2 2201499 PESA 4,26% (20
OvoprotsSA. — 2Zfnoviz 126599 AR W o
LeydenSA e N ey 5 54%
AtoPdermosa 300wl 140000000 EON R
CresudSA. 30-nov-12 120000000 .o P 505%
IRSA 30-nov-12 180.000.000
Monto totalenU$S -5 — -11,61%

22-nov-12 153.000.000
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ cove (D -
Suscripciones botsarcom
Sociedad Fecha autorizada Desde Hasta Total a Suscribir (en AR$)

06-dic-12 04-ene-13 1.100.000.000

El periodo de suscripcion mencionado se refiere a la suscrpcidn preferente y de acrecer.

Nuevas emisiones

Durante el mes de noviembre se emitieron 18 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $1.422,7 millones. Entre estos se
destacaron Garbarino 89 y SB Personales VII, por $204,5 millones y $198,6 millones respectivamente.

En el undécimo mes del afio, 18 compafiias emitieron 23 Obligaciones Negociables. El monto total emitido durante noviembre
en este instrumento fue de $2.394,3 millones. La causa de emisién de las ON de este mes fue la obtencién de nuevo fondeo.
Entre estas se destacé la ON de YPF S.A. (OYP11) por $750 millones. En lo que va de 2012 se emitieron $14.594,28 millones en
Obligaciones Negociables.

Datos provisorios a 72 horas del tltimo cierre. Para mas informacidn contactarse con info@bolsar.com

(5) Bonos mds negociados

Cotizacién  Valor Técnico TIR Valor Monto efectivo  Promedio diario

Cédigo (C/100 VR.en $) (C/100 V.N.) Paridad anual Residual negociadoen $  negociadoen $

RO75 580,50 101,225 118,43% 0,36% 100% 3.672.172.430 204.009.579

TveY 8325 - - - -/ 2026510225 112,583.901
AT ..53200 100952 | 10882% . 477% .  100% 1672679846 92926658
TVPP 1566 - - - - 1300914.594  72.273.033

ASI3 65400 101,633 13288%  -2663%  100% ! 912.294.291 . 50.683.016

Datos al cierre 30/11/2012
Montos negociados del 01/11/2012 al 27/11/2012
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 11/12

Cedears Cauciones
0,5% 20,9%

Opciones
0,2%

Otros

1,5%
Acciones
ONy FF 21%
Valores publicos 1,3%
73,6%
Total de montos negociados < millones de pesos
Valores
Noviembre 2012 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Montonegociado 52139 32189 1866827 1578 ... 529578 ...5460 37970 2535741
Promedio diario 24,83 15,33 888,97 551 25218 2,60 18,08 1.207,50
Var%mensual  T6 148 . 179 ... .33....03 ...282 7684 16
Var %12/2000 672 . 92 1075 .88 ... 220 .. /28 4076 246
Nota: Cifras provisorias a Noviembre de 2012
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
120 + T+ 3.600
1 3.300
100 + + 3.000
T 2.700
80 + T 2.400
T 2.100
60 + T 1.800
T 1.500
40 + T 1.200
T 900
20 - 600
’ 300
0 ’ 0

Ene-09 May Sep Ene-10 May Sep Ene-11 May Sep Ene-12 May Sep

I Acciones ——Merval (cierre mensual)

www.bolsar.com
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad (1) Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde1993) NTim-12 08%" . 00% . ... 2,4%
EMAE L sepil2 o 03% 01% . 21%
Estimador mensual industrial oct-12 o AT% o 25% -0,8%
Actividad de la construccion o sepd2 48% 2% 27%
Ventas en supermercados oct-l2 6% 155% . 269%
Ventas en centros de compras oct-12 1.0% 12,6% 24,1%

Var. Mensual Var. Interanual

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor (mes en curso) del periodo

Exportaciones Ene-Oct 68749 . 6% 32%
[Importaciones Ene-Oct . 57222 01% . /3%
Saldo tne-Oct ns27 . A496% 237%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) oct-12 . 14745 08% ... 10,2%
Precios mayoristas (IPIM) . oct-12 56016 .. 09% ... 12,9%
Costo de las construccion (ICC) oct-12 . 63380 ... 04% ... 253%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad MTrim-12 469% ] ND.__ 77 46,2%
Jasadeempleo irim-12 433% ND. 42,8%
Josadedesempleo . MTim-12 L6%. ] ND. /] 7,2%
Indice de salarios sep-12 110,79 1,35% 109,32

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacién de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta

G www.bcba.sba.com.ar || | id@bcba.sba.com.ar



‘BCBA —

Bolsa de Comercio de Buenos Aires —

www.bcba.sba.com.ar

() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
[Ingreso o sepl2 61858 13% 19,8%
(Gastoprimario o sepil2 61323 7% 19,8%
Gastototal o sepl2 64448 . 6% 204%
Resultado primario ~~~~~ spil2 583% S312% 19.1%
KResultado financiero P2 2590 . 148140% -36,2%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar nov-12 o M419% n82% . 708%
Call 7 dias (promedio pondedo por montos) nov-12 1075% 287% o 2,27%
Prestamos entre entidades financierasen$ ~ nov-12 1021% . 785% 1,29%
Recaudacién impositiva - en M§ Periodo Valor Var. interanual Var. interanual
Jotal oct-12 ! 60131 . 48% .. 26,4%
Ganancias L oct-12 l2490 3% 40,0%
VA oct-12 17557 46% . 34,5%
Derechos de exportacion oct12 4497 . Be% -22,8%
(Créditosy débitos en Cta. Cte. oct-12 3672 63% 16,7%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRAenmill ugs  denov-12 45364 . ..020% -15%
Tipo de cambio real multilateral oct-12 28835 . W% . .....701%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
RiesgoPais novi2 165 929% ... 23,80%
(Encuesta de expectativas de inflacién (DiTella) (1) noy-12 . 300% ND. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) nov-12 4271 -17% 24 7%

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Calendario del proximo mes

Datos provisorios al 30/11/2012. Corrobore los datos en www.bolsar.com

3

Pago de renta y amortizacién
- BCFD2; CCHT; OHX26;
OHX27; PRO8; PROR2;
PROR3; SALT2; BCOR3;
OAEXT; PR12; PRO7; PROR1

Pago de renta - ODEXS5;
ODEX6; OTSH4; OTSH5

Asamblea de Standard Bank
Argentina S.A.

10

Pago de renta y amortizacién -
OCIR5; OCIR6; OSCX3; PBA4

Pago de renta - OARX1; AS15;
OCIR7

Vencimiento de presentacién
de Estados Contables

17

Pago de renta y amortizacion
- ODEX2; PB14; OEAX2;
TSEX5; OCGB3; OHSB2; PRES

Pago de amortizacién - CLD12

Pago de Renta - GJ15; OCLX4;
OTRX8; OEAX3; OEBX3;
SARH; TVPA; TVPE; TVPP;
TVPY; TVYO

24

Pago de renta y amortizacién
- OAVE2

Pago de renta - OFIA8

"“Feriado bursatil - Circular N°
3506 del MERVAL

31

Pago de renta y amortizacién
- TDEC; OBST2; OEMGS3;
OEMG4; ORO11; PB17;
OAMX8; OBMXS;

OMATT; OMCT1; OMEX7;
OT1X0; OTNX9

Pago de renta - OGTBS; DICE;
DICP; DICY; DIEO; DIE5; DIPO;
DIYO; DIY5; OCAR3; OT1X1

Feriado bursatil - Circular N°
3506 del MERVAL

4

Pago de renta y amortizacion
- CHAQ; CHSGT; CHSG2;
NF18; NO20; RNG12; RNG21;
RNG22; TUCST

Pago de renta - OMPES;
OMPE7

11

Pago de renta y amortizacién -
OCGAZ2; OCGB2

18

Pago de renta - AM16; N18J4;
OROX1

Asamblea de Central Puerto
S.A.

25

Feriado bursatil - Navidad

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

() Investigacién y Desarrollo

5

Pago de renta y amortizacién
- BPJM2; MCHT; PSE2;
TUCS3

Pago de renta - OINV1

12

Pago de renta - OCGMT;
OPSA7; OPSA8

19

Pago de renta - GJ18; GJ31;
OTND8

Pago de renta y amortizacién
- OTND7

26

Pago de renta y amortizacion -
BAPX9; OALU1

Pago de renta - LTPS3; OFVA7;
OFVAS; OINX3; OINX4

6

Pago de renta - BBJ13;
OCTG6; OCTG7

13

Pago de renta y amortizacién
- BBD12

Pago de amortizacion -
LB2D2; LBD12

Pago de renta - OBFR2

Asamblea de Garcia Reguera
S.A.

20

Pago de renta - OMX16;
0OO0DS3; O0DS4

Pago de renta y amortizacién
- OTSH3

Vencimiento de Presentacion
de Estados Contables

Asamblea de Boldt Gaming
S.A.

27

Pago de renta - BB2J3

Diciembre 2012

v

Pago de renta y amortizacion
- CO17; OMPE5

Pago de renta - OEMG5;
OGTP6

Asamblea de EGSSA Holding
S.A.y EDESA Holding S.A.

14

Pago de renta y amortizacion
- OTND4

Pago de renta - BB2M3;
BBM13; OYPF6; OYPF7;
OYPF8

21

Pago de renta y amortizacion -
BOD12; LND12; OYPF5

Pago de renta - OCIR9;
OCR10; OCR11; OMTX6

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

28

Pago de renta y amortizacion
- BED12; LED12; OTCF4;
OFVA4

Pago de amortizacion -
LRD12

Pago de renta - ERF13;
OF4C1; OF4C2

Pago de renta - OSUP7

e-mail: id@bcba.sba/com.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigaciéon y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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