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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
RGN e WIILEE e S e sy
Vor Y% mensual AR 159 291 034 151

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 15105 19,04 20,39 11,09

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VBl Gl 3l 08 2012 e 145.053.828.378
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
FREEHOCITHD 37 .e731 3075 10123
Var. % mensual -933 6,23 15,19 8,21

Durante el octavo mes del afio el indice Merval registré una suba del 0,34%, ubicandose en los 2.408,38 puntos. Si se lo mide en
délares, el indicador registré una baja mensual del 0,78%, dado que el peso argentino se deprecid un 1,12% respecto a la moneda
de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,6347 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de |a regidn tuvieron comportamientos mixtos durante agosto. El indice Bovespa, de la bolsa
de Brasil, mostré una suba del 1,72% en moneda local y del 3,14% si se los mide en ddlares. El Mexbol de la Bolsa de México
registré una variacion negativa del 3,15% en moneda local y del 2,16% si se lo considera en ddlares. El indice IGRA, de la Bolsa de
Lima, mostré una suba mensual del 3,35% en moneda local, y del 3,92% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en agosto una suba del 0,63% y cerré el mes en 13.090,84
puntos.

El monto total operado durante agosto en la BCBA totalizé $22.270 millones, con un promedio diario de $1.012,2 millones; un
8,21% superior al volumen promedio registrado en julio.

La negociacién en acciones totalizé en el octavo mes del afio $697,9 millones, con un promedio diario de $31,7 millones, un
9,33% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una tendencia levemente negativa, con 32 papeles alza, 45 en baja y 5 sin cambios a lo largo de las 22 rue-
das de agosto. En cuanto a las empresas del panel lider, 5 empresas obtuvieron rendimientos positivos mientras que las restantes
7 generaron resultados negativos.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $14.808 millones, que significaron $673 millones de prome-

dio diario, un 6,23% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario
de $187,4 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
YalE .. A e 858764 LIS g welere,
Monthly %6 chg 189 2o 034 51

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 15105 19.04 20.39 11.09

Local Corporations Market Cap in AR$

Malueasto 08/31/2012 145053,828,378
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 37 631 3075 ] 1012.3
Monthly % chg -9.33 6.23 1519 8.21

Throughout the eighth month of the year, the Merval Index grew by 0.34%, up to 2,408.38 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly decrease of 0.78%, as the Argentine Peso depreciated by 1.12% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $4.6347 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played unevenly throughout August. The Brazilian Bovespa index

grew by 1.72% in local currency terms; gauged in US dollars, by 3,14%. The Mexican Mexbol showed a negative change by 3.15%
in local currency terms, and by 2.16% if gauged in US Dollars. The IGRA Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly increase of
3.35% in local currency, and 3.92% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout August by 0.63% and closed the month at 13,090.84 points.

Total trading value for August in the BCBA was AR $22.27 billion, with a daily average of AR $1,012.2 million —8.21% above the
daily average trading value for July.

Total equity trading amounted in the eighth month of the year to AR $697.9 million, with a daily average of AR $31.7 million;
9.33% below the figures for the preceding month.

Stocks showed mixed performance trends: 32 stocks went up, 45 down, and 5 stayed unchanged throughout the 22 trading
sessions of August. As for blue chips, 5 corporations had positive performance rates, while 7 had negative change rates.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $14.8 billion, accounting for an AR $673 million daily

average —6.23% above the preceding month's level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of AR
$187.4 million.
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31de agosto de 2012 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 147.725,91 858764 2.408,38 1.615,75
Varemensual A9 .29 .03 A5
Var %desde 311211 222 1,25 -2,20 15,15
Var%nteranual o 9%A M7 1877 3555
Maximo desde 31.12.11 162.982,4 9.9839 2.914,9 2.289,0
Var %respectoalmaximo .93 398 738 -2941
Fecha del mdximo 25-Ene 25-Ene 25-Ene 26-Ene
Minimo desde 31.12.11 131.192,5 7.684,9 21215 1.5074
Var. % respecto al minimo -~~~ 260 n7s 1352 719
‘Fechadel minimo 17-May 7-May 17-May 17-May

Indices internacionales

31 de agosto de 2012 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 57.061,45 415568 240838 3942165 20.311,00  13.090,84 3.066,96 1.406,58 7.420,50
Valorendélares 2813681 866 51964 298900 778498 1309084 306696 140658 933128
Var% mensual en moneda de origen 72 a0 034 - 35 335 063 434 198 1013
Vor%mensualenUSS 314 19 - 078 - 26 392 063 430 198 1256
Var %desde3iizn 054 - 052 - 220 632 430 s - nes 1338
Var %desde31121enUSS 765 765 920 1243 78 s 773 mgs 1585

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
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(%) Acciones
Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacion mes ano interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
APBR 67,80 2,73% 19,81% 10,46% 39,76% 1,21 6,58% 5.519.550,9
CBMA 820  074% -1323% -3138%  3363% 096 746% 24170723
CCOME 061  -377%  339%  -2375%  243/% 059 253% 3896880
DN 072 1220% -4894%  -5765%  4941% 069 287% 3672483
CERAR 142 779%  -1548%  -3270%  3213% 088 504% 7574967
CRRAN 755 -066% -503% -3547%  2995% 096 306% 3393028
GGAL 323 453%  1333%  -3894%  2744% 104 2402% 42157861
CPAMP 102 -642% -4769%  -5342% 3% 092 431% 7720010
CpESA 538 -627% -1309% -2874%  3639% 055 323% 8586464
TECO2 1465 -901%  -912%  -2518%  2999% 074 053% 16245738
””” TS 13535 574%  5792%  8757%  2748% 088  1601% 57355310
CveD 8070  413%  -5184%  -5169%  3766% 128 1536% 30063831

Evolucidn de indices y precios - Agosto 2012 - Base 100 al 31-12-2011
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Elaboracién: Oficina IyD.BCBA con datos de Reuters
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Standard & Poor's degradé la calificacidn crediticia de Francia y otros paises de
la Eurozona, entre ellos Austria, que gozaba igualmente de la maxima nota.

Standard & Poor's informé que rebajé la nota que asigna al Fondo Europeo de
Estabilidad Financiera (FEEF) de triple A a AA+.

El Organismo de Estadisticas oficiales de China informd que el pais asiatico
crecié 8,9% en el cuarto trimestre de 2011, la peor cifra trimestral en dos
afos y medio. A pesar de esto en todo 2011 el crecimiento fue de 9,2%, mejor
de lo esperado por el mercado.

La Reserva Federal de los Estados Unidos informd que mantendria la tasa de
los Fondos Federales en minimos hasta fines de 2014.

Grecia lanza oficialmente una gigantesca operacion de canje de deuda que
prevé una quita del 53,5% de sus obligaciones en manos de bancos privados
y aseguradoras.

Standard & Poor's rebajé la nota de la deuda griega a default parcial o
selectivo.

La presidente Cristina Fernandez anuncié en la apertura de la Asamblea
Legistlativa que enviard al congreso un proyecto de Ley para reformar la Carta
Organica del BCRA.

Los gobiernos de las provincias de Santa Cruz y Chubut informaron que
retirardn areas de explotacién de hidrocarburos a YPF.

La presidente Cristina Fernandez anuncié la expropiacion de un 51% de YPF
correspondiente a la empresa espafiola Repsol.

El Banco Central espafiol anuncia que la economia de Espafia entra nueva-
mente en recesion en el primer trimestre del afio.

La economia briténica cayd en su segunda recesion desde la crisis financiera
tras una sorpresiva contraccion en los primeros tres meses del 2012.

27
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JuL

30
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Evolucion del Merval del Merval en pesos y en délares

La AFIP anuncia nuevas medidas para la compra de divisas por turismo. Solici-
tard una planilla adicional de informacidn para resolver si autoriza la compra.
Los controles a la compra de moneda extranjera contintian intensificandose.

29/05 - Més temores por la situacion Europea, en especial por Espafia. La
prima de riesgo de los Bonos espafioles toca los 516 puntos, lo que significa
un nuevo récord. Por su parte el rendimiento de los Bonos alemanes toca
minimos y la Yield de dos afos llega a negociarse en niveles negativos.

Por primera vez, desde que el partido del Frente para la Victoria es gobierno,
el titular del gremio de Camioneros y de la Confederacién General del Trabajo,
Hugo Moyano, lidera un paro general.

El Indec informé que la actividad de la construccidn se desplomé en mayo,
al caer un 8,8% interanualmente. Esta caida representa la mas pronunciada
desde octubre de 2002.

La soja cierra en su precio maximo del afio, U$S556 la tonelada, acercén-
dose al récord alcanzado a mediados de 2008. La principal causa es la sequia
en EE.UU., uno de los grandes productores de la oleaginosa.

Los mercados expectantes esperan los resultados de las negociaciones de la
Cumbre Europea.

El Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de China recortan sus tasas de
interés. EI BCE llevé su tasa a un minimo histérico de 0,75%.

Mario Draghi, Presidente del Banco Central Europeo, comunicé que la insti-
tucién que preside haré lo que sea necesario para preservar al Euro.

En su tan esperado discurso en la cumbre de banqueros centrales en Jackson
Hole, el titular de la FED sefialé que si las condiciones lo ameritan volverén a
intervenir en los mercados., sin embargo no se mencionaron medidas concre-
tas. Los inversores no descartan la posibilidad de un QE3.
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Dividendos pagados

En efectivo

Fechade pago

Monto total en $

$ por accién

Nuevas emisiones

Durante el mes de agosto se emitieron 15 nuevos Fidei-

TS

Valor
Residual

Rendimiento de acciones del Merval
Agosto 2012

4,13%

0,74%

Monto efectivo
negociado en $

4.123.378.102

[ —
273% P
o

-6,42%
-7,79%
-9,01%

-12,20%

Promedio diario
negociado en $

217,019.900

comisos Financieros por un total de $1.911 millones. Entre GGAL
estos se destacaron NASA 2 Serie Il y Garbarino 86, por vPFD
$871,33 millones y $180,27 millones respectivamente.
En el octavo mes del afio, 12 compafifas emitieron 18 Ob- L
ligaciones Negociables. El monto total emitido durante BMA
agosto en este instrumento fue de $947,85 millones. La
causa de emisién de la totalidad de las ON de este mes e
fue la obtencidn de nuevo fondeo. En lo que va de 2012 COME
se emitieron $6.513,6 millones en Obligaciones Nego- ESA
ciables.
PAMP
ERAR
TECO2
EDN
(=) Bonos mds negociados
o Cotizacién  Valor Técnico ) TIR
Cédigo (C/100 ViR.en $) (C/100 V.N) Paridad anual
RO15 570,00 102,975 119,23% 0,50%
AA17 514,90 102,70 107,99% 5,05%
AST3 64700 103,383 134,80% -21,22%
TVPP 13,40 - - -
TVPY 75,00 - - -

Montos negociados del 01/08/2012 al 28/08/2012
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 08/12

Cauciones
24,3%

Cedears
2,0%

Opciones
0,3%
Otros
2,3%
ONy FF AC; if;les
Valores publicos U2
66,5%
Total de montos negociados
Valores
Agosto 2012 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Montonegociado 69795 31430 14.80817 434,30 . 542029 .. 7370 ..52163 2227035
Promedio diario 31,73 14,29 673,10 19,74 246,38 3,35 23,71 1.012,29
Var%mensual 50 182 T3 771170 . 340 2865 134
Var %12/2000 261 M3 646 .. A5 248 . 633 186l 358,
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
120 1 T 3.600
1 3.300
100 + 1 3.000
1 2.700
80 1 2.400
1 2.100
60 1 1.800
1 1.500
40 4 1 1.200
- 900
20 - 600
- 300
0 Lo
Ene-09 May Sep Ene-10 May Sep Ene-11 May Sep Ene-12 May

EEE A cciones

Merval(cierre mensual)
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() Indicadores econémicos

Actividad (1)
PBI (a precios de 1993)

Periodo

| Trim-12

Variacion

Acumulado
en el afio

Intercambio comercial en millones de u$s

Exportaciones

Periodo

Var. Mensual
(mes en curso)

Var. Interanual
del periodo

Precios

Precios al consumidor (IPC)

Periodo

Var. mensual

Var. interanual

Mercado laboral

Tasa de actividad

Periodo

Il Trim-12

Var. mensual

Valor periodo
anterior

* serie desestacionalizada

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacién de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso Jul-1z 64403 .. 0% 254%
Gastoprimario Juktz 63875 29% 253%
Gastototal Juk1z 67288 . 22% . 30,5%
Resultado primario Juk1z 929 1728% ... 36,4%
Resultado fingia b2 2884 .. 234% .. 1371,6%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar o Agol2 1094%  ......788% . ... 979%
Call 7 digs (promedio pondedo por montos) Agel2 10,25% o 354% ... 513%
Prestamos entre entidades financierasen ~ Ago-12 014% . ......040% -2,78%
Recaudacién impositiva - en M§ Periodo Valor Var. interanual Var. interanual
Jotal Jul1z 61317 45% 282%
Ganancias Juklz 10986 .31S% 26,7%
A Jul1z 15.540 . 10% ... 17,6%
Derechosde exportacion oo, Jlb12 6723 .......615% . 501%
[Créditosy débitosen Cta. Cte. Juk1z 3589 . A% 9,0%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA enmill ugs . 17-Ago-12 ...45100 . B367% -98%
Tipo de cambio real multilateral . k12 27604 ... 09% . 97%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pais — Agol2 1054 -304% 42,82%
Encuesta de expectativas de inflacién (DiTella) (1) Ago-12 . 300% . ND. ND.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Ago-12 4274 -19% -25,1%

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Calendario del préximo mes

Datos provisorios al 31/08/2012. Corrobore los datos en www.bolsar.com

3

Pago de renta y amortizacién
- PROR2; PRORS; BCFD2;
BCOR3; CCH1; PRO8; OAEXT;
SALT2; PROR1; PR12; PRO7

Pago de renta - OTSH4;
OTSHS5; OPATT; BNN12

Pago de amortizacién - LNS12

10

Pago de renta y amortizacion -
OCIR5; OCIR6; OATO1; PBA4

Pago de renta - OCIR7;
OCEXT; AS15; OCTL1; OWERT1

Vencimiento de presentacién
de balances

17

Pago de renta y amortizacién
- OHSB2; OCXX5; OCXB2;
OCXAT1; ODEX2; PB14; OFIA7;
OCGB3; BLS12; PRE9

Pago de renta - OTX10;

OLNX7; AM19; ODEX2;
AM19; SARH

24

Pago de renta y amortizacién
- OSUP2; OCET1

Pago de renta - OFIAS;
OAVE2

Pago de amortizacién - LRS12

4

Pago de renta y amortizacion
- TUCST; RNG12; RNG21;
RNG22; BARX1; CHAQ;
CHSGT; CHSG2; NF18; NO20

Pago de renta - OYPF3;
OMPE7; OMPE6

11

Pago de renta y amortizacién -
OCGA2; OCGB2

Pago de renta - OCTXS5;
OCTX3

Vencimiento de presentacién
de balances

18

Pago de renta - AM16; N18J4

25

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Piblicos

Asamblea de Leyden S.A.

() Investigacién y Desarrollo

5

Pago de renta y amortizacién
- OLNX6; TUCS2; PSE2;
BPJM2; MCH1; NO5S2

Pago de renta - OINV1

12

Pago de renta y amortizacién
- N12S2; N12S2

Pago de renta - OPSA7;
OPSA8; OCGMT; AS13

Vencimiento de presentacién
de balances

Asamblea de Loma Negra
Compafiia Industrial Argen-
tina S.A.

19

Pago de renta y amortizacion -
OLIA1; N19S2

Pago de renta - OTND7;
OTND8; GS27; TS27

Vencimiento de presentacién
de balances

26

Pago de renta - OINX3;
OINX4; OCTX4

Asamblea de Celulosa Argen-
tina S.A.

6

Pago de renta - OCTG7;
OCTGS6; BBJ13

13

Pago de renta - OBFR2; BBD12
Asamblea de YPF S.A.

20

Pago de renta y amortizacion -
OTSHS3; LB2S2

Pago de renta - BBS12
Pago de amortizacién - LBS12

Asamblea de Central Puerto
S.A.y Ledesma S.A.

27

Pago de renta - BB2J3

Asamblea de Gas Argentino
S.A.

Septiembre 2012

v

Pago de renta y amortizacion
- OTCF5; OMPES5; OMPE4;
OMPES5; OF3C1; CO17

Pago de renta - OGTP6;
OEMG5; OCRX8

Asamblea de Banco Super-
vielle S.A.

14

Pago de renta y amortizacién
- OTND4

Pago de renta - BP18; BBM13

21

Pago de renta - OYPF5; OCRI1;
OCIR9; OCR10

Asamblea de Molinos Juan
Semino S.A.

28

Pago de renta y amortizacion
- ORO12; OFVA4; BOS12

Pago de renta - OTCF4;
OF4C2; OF4C1; BO2N2;
BON12

Sabado 29

Vencimiento de presentacion
de balances // Pago de renta
y amortizacién - OBST2;
TDEC

Domingo 30

Pago de renta y amortizacion
- OEDBT1; OEDAT; OEDDI];
OEDBI1; OEDDT1; OEMG4;
OEMGS3; PB17; RS14; UA13 //
Pago de renta - OT1X0;
ORO11; OTNX9; OBST1;
PAVA; PARP; PAPO; PAVY;
PAVP

e-mail: id@bcba.sba.com.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacién y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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