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La quincena desde la bolsa

Resumen quincenal

El indice Merval cerr6 la primera quincena de julio en 3.326,57 puntos, lo que significo una
caida del 1,01% respecto del cierre de junio. En lo que va del ano el Merval acumula una baja
del 5,59%.

Si medimos el indice en dolares estadounidenses, la disminucion apreciada en la quincena fue
del 1,3%, con una devaluacion del peso del 0,29% respecto de la moneda de los EE.UU. La caida
anual del Merval en dolares es del 8,96%. Las acciones, en las primeras 11 ruedas de julio,
tuvieron una tendencia claramente bajista; concluyendo 50 papeles con rendimiento negativo,

19 con rendimiento positivo y 7 sin cambios respecto del cierre del mes precedente.

Si analizamos Unicamente los 19 papeles que componen el indice Merval en la actualidad, 3
Acciones registraron subas, 15 finalizaron la quincena con rendimiento negativo y un titulo
(PESA) permanecio sin cambios. Las alzas las exhibieron GGAL, ERAR y BHIP, con subas del
5,75%, 1,75% y 1,7% respectivamente; mientras que las mayores pérdidas la registraron MIRG,
TRAN y MOLI, con bajas del 6,64%, 4,86% y 4,69% correspondientemente.

En las ruedas de la primera quincena de julio, las negociaciones en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires acumularon $8.186 millones, que significaron $744,25 millones de promedio

diario, un 12,3% por debajo del promedio alcanzado durante el mes de junio.
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Las acciones significaron el 10,43% del total negociado en Bolsa, con operaciones totales por
$854,2 millones y un monto promedio diario un 49,67% superior al registrado en el mes
precedente. Las cinco acciones mas operadas en el periodo representaron el 32,48% del total

negociado en acciones y la especie mas negociada (GGAL) significo el 12,17% de este total.

Evolucion de indices y precios
Julio 2011 - Base 100 al 31-12-2010
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Cauciones y pasesen $

Vencimiento Monto Futuro Tasa Promedio

1A7dias 1.496.093.693 11,194%

8 A 14 dias 130.429.048 11,451%

15 A 21 dias 7.447.948 11,901%

22 A 30 dias 66.947.932 12,091%

31 dias en adelante 39.301.237 12,098%
Total 1.740.219.859 11,271%

Montos provisorios (al 12 de julio de 2011)

Tasas nominales anuales promedio negociadas

En el plano de renta fija, los titulos publicos acumularon operaciones por $4.496 millones,

marcando una baja del 23,16% en el monto promedio diario negociado durante la quincena
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respecto a los montos promedios del mes anterior. Los valores publicos mas operados fueron el
RG12, con un monto promedio diario de $42,1 millones; y el TVPP y el RO15 cuyos montos

promedios negociados fueron de $33,27 millones y $30,41 millones respectivamente.

La quincena volvié a ser mala para casi todos los mercados de la region, siendo el indice de la

Bolsa de Lima (Per() la Unica excepcion, registrando una suba del 7,77%.

El indice Bovespa, de la bolsa de Sao Paulo, perdié un 4,69% y acumula una caida anual del
14,18%. Por su parte, el principal indicador bursatil de la bolsa de México marcé una baja

quincenal del 1,1%.

El indice industrial Dow Jones culmind la quincena con una leve suba del 0,53%. El indicador de
la Bolsa de Nueva York cerrd el 15 de julio en 12.479,73 puntos. Por su parte, el indice S&P 500

perdio un 0,34% en la primeras 11 ruedas de julio.

La fuerte baja observada en la quincena provino de temores relacionados con la economia
europea; principalmente por la posibilidad viable de un default de Grecia y las advertencias de
las calificadoras, que podrian bajar el rating de la deuda soberana de Italia. Por otro lado, los
mercados esperan que el congreso de Estados Unidos resuelva la ampliacion del limite de
endeudamiento publico (que llegd al maximo permitido de 14 billones de dolares) para evitar
una eventual cesacion de pagos de la deuda de este pais. Es muy dificil creer que se llegue a
esa situacion, sin embargo la incertidumbre y la volatilidad son las que mandan actualmente en

los mercados.
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@ ¢ Como somos los argentinos a la hora de invertir?

Entre 2000 y 2011 la cantidad de subcuentas con tenencia registrada en Caja de Valores
aumentoé un 66,84% pasando de 288.435 a 481.221. Entendiendo que la Caja de Valores es la
Unica depositaria del pais, que bajo la figura del deposito colectivo efectlia la custodia de

valores negociables tanto publicos como privados.

Esta serie registro su maximo en 2003, con posterioridad a la crisis, cuando el niumero de
cuentas ascendio a 859.843. Sin embargo, ese récord se explica por la incorporacion de nuevos
participantes como resultado del canje de bonos post default y del reemplazo de depositos

congelados por instrumentos con negociacion bursatil.

Puede ver el informe completo en www.bolsar.com y en www.bcba.sba.com.ar
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@ Dividendos pagados: primer semestre de 2011

Dividendos pagados en efectivo - Sociedades locales y extranjeras

Sociedad Fecha de pago Sector Monto en $ Monto en $ por accién
Aluar Aluminio Argentino S.A. 03-Ene-11 Siderometalurgica 23.121.700 0,012
Garcia Reguera S.A. 05-Ene-11 Comercio e importacion 2.500.000 0,013
Cresud S.A. 07-Ene-11 Sociedad de inversién 69.000.000 0,139
Angel Estrada y Cia. S.A. 19-Ene-11 Papeleras y artes gréficas 1.704.299 0,040
Angel Estrada y Cia. S.A. 18-Feb-11 Papeleras y artes gréficas 1.704.299 0,040
Aluar Aluminio Argentino S.A. 21-Feb-11 Siderometalurgica 160.297.500 0,083
Boldt S.A. 10-Mar-11 Varios 30.000.000 0,150
Boldt Gaming S.A. 10-Mar-11 Varios 74.250.000 1,650
Gas Natural Ban S.A. 18-Mar-11 Petréleo y gas 5.000.000 0,015
Angel Estrada y Cia. S.A. 21-Mar-11 Papeleras y artes gréaficas 1.704.299 0,040
Pampa Energia S.A. 28-Mar-11 Sociedad de inversion 18.111.204 0,014
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 06-Abr-11 Petréleo y gas 6.070.539 0,030
Alto Palermo S.A. 11-Abr-11 Varios 130.824.500 0,104
Banco Santander Rio S.A. 14-Abr-11 Entidades financieras 800.000.000 0,742
Gas Natural Ban S.A. 18-Abr-11 Petréleo y gas 22.128.209 0,068
Telecom Argentina S.A. 19-Abr-11 Telecomunicaciones 915.474.310 0,930
Rigolleau S.A. 20-Abr-11 Manufactura 3.022.174 0,125
Juan Minetti S.A. 25-Abr-11 Industria primaria y extractiva 45.800.000 0,130
Banco Francés S.A. 26-Abr-11 Entidades financieras 804.000.000 1,499
INTA Industria Textil Argentina S.A. 26-Abr-11 Manufactura 4.678.428 0,019
Petrobras Argentina S.A. 29-Abr-11 Petréleo y gas 183.000.000 0,181
Cia. Industrial Cervecera S.A. 02-May-11 Alimentacion y bebidas 71.529.056 0,853
Central Puerto S.A. 05-May-11 Eéctricas 51.333.470 0,580
YPFS.A. 06-May-11 Petréleo y gas 2.753.189.551 7,000
Consultatio S.A. 09-May-11 Sociedad de inversién 49.807.310 0,130
Banco de Galicia y Bs. As. S.A. 10-May-11 Entidades financieras 100.094.144 0,178
Banco Macro S.A. 11-May-11 Entidades financieras 505.312.393 0,850
Concesién y explotacion de servicios
Grupo Concesionario del Oeste S.A. 13-May-11 publicos 60.000.000 0,375
Grupo Financiero Galicia S.A. 16-May-11 Entidades financieras 24.828.140 0,020
S.A. San Mguel 16-May-11 Industria primaria y extractiva 35.600.000 0,233
Banco Patagonia S.A. 17-May-11 Entidades financieras 240.702.000 0,335
Grupo Clarin S.A. 17-May-11 Sociedad de inversién 120.000.000 0,418
Rigolleau S.A. 20-May-11 Manufactura 3.022.174 0,125
Longvie S.A. 24-May-11 Manufactura 1.994.700 0,061
Caputo S.A. 26-May-11 Construccién 6.000.000 0,211
Grimoldi S.A. 26-May-11 Manufactura 900.000 0,102
Concesiony explotacion de servicios
Metrovias S.A. 26-May-11 publicos 149.492.010 10,91
Dycasa Sociedad Anénima 26-May-11 Construccién 6.500.000 0,217
Transportadora de Gas del Sur S.A. 27-May-11 Petréleo y gas 976.000.000 1,228
Irsa Inversiones y Representaciones S.A. 13-Jun-11 Sociedad de inversion 100.000.000 0,173
Boldt Gaming S.A. 22-Jun-11 Varios 67.500.000 1,500
Nuevo Continente S.A. 22-Jun-11 Sociedad de inversién 787.500 0,250
Rigolleau S.A. 22-Jun-11 Manufactura 3.022.174 0,125
Garovaglio y Zorraquin S.A. 29-Jun-11 Sociedad de inversion 1.300.000 0,104

Sociedades extranjeras

Monto en ¢ € por accién
Repsol YPF S.A. 13-Ene-11 Petréleo y Gas 640.767.003 0,53
Banco Santander S.A. 01-May-11 Entidades financieras 952.709.972 0,229
Telefénica S.A. 06-May-11 Telecomunicaciones 3.422.997.364 0,750

Monto en R$ R$ por accién
Petréleo Brasileiro S.A. 31-Mar-11 Petréleo y Gas 2.218.000.000 0,153
Petréleo Brasileiro S.A. 31-May-11 Petréleo y Gas 2.609.000.000 0,20
Petréleo Brasileiro S.A. 27-Jun-11 Petréleo y Gas 1.650.128.862 0,13

Monto en U$S U$S por accion

Ienaris S.A. 23-Jun-11 Sociedad de Inversién 248.000.000 0,21
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Dividendos en acciones - Sociedades locales primer semestre de 2011

Sociedad Fecha de pago Sector Monto en $
FerrumS.A. 21-Feb-11 Manufactura 640.767.003
Compaiifa Introductora de Bs. As. S.A. 14-Mar-11 Industria primaria y extractiva 2.116.638

Molinos Juan Semino S.A. 29-Mar-11 Alimentacién y bebidas 14.200.000
Boldt S.A. 10-Mar-11 Varios 50.000.000
Garovaglio y Zorraquin S.A. 03-Jun-11 Sociedad de inversién 8.624.267

Total dividendos en acciones 715.707.908

Para mas informacion ingresar a: www.bolsar.com y www.bcba.sba.com.ar

q q2 | E-mail: i .sba. g
Investigacion y Desarrollo mail: id@bcba.sba.com.ar
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