I } (: B A Investigacion
Bkt te Comerco de Bueris A y Desarrollo

www.bebasba.com.ar

Actualidad y mercado |

La quincena desde la bolsa

Resumen quincenal

El indice Merval cerro la primera quincena de octubre en 2.735,47 puntos, valor maximo del
indicador medido en pesos, lo que significo una suba del 3,48% respecto del cierre de

septiembre. En la comparacion interanual el Merval registra un incremento del 22,94%.

Si medimos el indice en dolares estadounidenses, la suba registrada en la quincena fue del
3,75% con una muy leve apreciacion del peso del 0,26% respecto de la moneda de los EE.UU.
El incremento interanual del Merval en délares es del 18,89%. Las acciones, en las primeras 10
ruedas de octubre, tuvieron una tendencia notoriamente alcista; concluyendo 44 papeles con
rendimiento positivo, 26 con rendimiento negativo y 5 sin cambios respecto del cierre del mes

precedente.

Si analizamos los 14 papeles que componen el indice Merval en la actualidad, 8 mostraron
rendimientos quincenales positivos y 6 registraron pérdidas en la quincena. Las mayores subas

las exhibieron EDN, TRAN y TS, con incrementos del 16,03%, 13,86% y 8,46% respectivamente.

En las ruedas correspondientes a la primera quincena de octubre, las negociaciones en la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires acumularon $9.349 millones, que significaron $934,95
millones de promedio diario, un 15,41% por encima del promedio alcanzado durante el noveno
mes de 2010.
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Las acciones significaron el 8,76% del total negociado en Bolsa, con operaciones totales por

$819 millones y un volumen promedio diario un 72,39% superior que el correspondiente al mes
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de septiembre. Las cinco acciones mas operadas en el periodo representaron el 54,85% del

total negociado en acciones y la especie mas negociada (TS) significo el 22,89% de este total.

En el plano de renta fija, los titulos publicos acumularon operaciones por $6.166,4 millones,
marcando una suba del 15,77% en el volumen promedio diario negociado durante la quincena
respecto a los montos promedios del mes precedente. Los valores publicos mas operados
fueron el RO15, con un monto promedio diario de $59 millones; y el AA17 y el TVPP cuyos

montos promedios negociados fueron de $58,7 millones y $40,9 millones respectivamente.

Los indicadores bursatiles de la region mostraron una clara tendencia alcista en la quincena.
El mejor desempeiio lo volvié a tener la bolsa de Perd con un incremento del 7,98% en su
indice principal (del 7,75% si se lo mide en dolares). El Bovespa, de la bolsa de Sao Paulo,
mostro un rendimiento del 3,46% y, dada la importante apreciacion que tuvo el Real en la

quincena, el indicador rindi6 en délares un 4,82%.

Evolucion de indices y precios
Octubre 2010 - Base 100 al 31-12-2009
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Por su parte, el indice industrial Dow Jones culminé la quincena con una variacion positiva del
2,55%, cerrando el 15 de octubre en 11.062,78 puntos. En lo que va del afo el indicador de la

Bolsa de Nueva York registra una suba del 6,09%.
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Quince dias en noticias

Las noticias econémicas y financieras relevantes de la quincena

El Congreso transformé en ley el 82% movil para la jubilacién minima. Dicha ley fue vetada
por la Presidente de la Nacion 24 hs. después de finalizar su aprobacion en el senado.

Segun la estimacion de la consultora Economia & Regiones la inflacion para el
consumidor se elevé un 1,8% durante el mes de septiembre, por lo que el incremento
interanual de precios se acercaria al 24%.

El Fondo Monetario Internacional elevé la prevision de crecimiento de Latinoamérica en
2010 a 5,7%, nueve décimas mas que en julio pasado. El incremento en la prevision esta
justificado por las solidas politicas econdmicas y los fuertes ingresos por materias
primas que ha tenido la region. El organismo destaca en su informe que Venezuela es el
unico pais latinoamericano que seguira en recesion, con una caida del PBI de 1,3%.

El titular del Banco Interamericano de Desarrollo pronostico que el PBI de la region
crecera este afno un promedio de 6% gracias a fuertes mejoras en los precios de las
materias primas, ganancias en productividad y expansion interna.

El ministro de Hacienda de Brasil informoé que su pais duplicoé al 4% el impuesto sobre las
inversiones extranjeras en renta fija. La medida responde a la presion que los ingresos de
capitales estan ejerciendo sobre la moneda de Brasil.

Segun un informe difundido por el Instituto Nacional de Estadistica uruguayo, la tasa de
desocupacion de Uruguay llegé al 6,2% de la poblacion activa en el mes de agosto, lo que
representa su nivel mas bajo para un octavo mes desde 1986.

El presidente del Banco Mundial, Robert Zoellick, y el del FMI, Dominique Strauss-Kahn,
alertaron sobre los problemas que pueden generar las tensiones cambiarias,
argumentando que la solucion de los desequilibrios externos debe ser coordinada.

El consejo de gobierno del Banco Central Europeo decidi6 mantener la tasa de interés de
referencia en la zona del euro en el 1% por décimo octavo mes consecutivo. La institucion
europea también dejoé inalterada la facilidad marginal de crédito, por la que presta dinero a
los bancos al 1,75%.

La agencia de calificacion Fitch anuncié un recorte en el rating de la deuda de Irlanda
hasta 'A+', con perspectiva negativa, lo que supone podria haber préximas rebajas.

La decision de Fitch se produjo un dia después de que otra de las tres grandes agencias,
Moody's, lanzara un aviso de rebaja de calificacion al pais europeo
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Para mas informacion ingresar a: www.bolsar.com y www.bcba.sba.com.ar

Investigacion y Desarrollo
__|E-mail: id@bcba.sba.com.ar
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